be U
et
»

afaemumrund

AFORM UM LAGASETNINGU

— sbr. sampykkt rikisstjornar fra 10. mars 2017, 1.-4. gr.

Malsheiti og nr. | Slit og uppgjor IL-sjods
R&duneyti Fjarméla- og efnahagsraduneytio
Innleiding EES- | (J J4
gerdar? .

Nei
Dags. 31. mars 2023

A. Urlausnarefni

1. Forsaga og tilefni

Forsaga

IL-sjodur var stofnadur med l6gum nr. 151/2019 i arslok 2019 med pad ad markmidi ad lagmarka
ahaettu rikissjods i tengslum vid urvinnslu og uppgjor & uppséfnudum fjarhagsvanda forvera hans
Ibtdalanasjods. Var IL-sjodur pa ferdur undir yfirstjorn fjarmala- og efnahagsraduneytisins en
Ibudalanasjodur hafdi verid i umsjon félagsmalaraduneytisins.

I oktober 2022 lagdi fjarmala- og efnahagsradherra fyrir Alpingi skyrslu um stédu sjodsins i
samraemi vid askilnad 3. gr. laganna. Tilgangur skyrslunnar var ad upplysa Alpingi um Grvinnslu
eigna og skulda sjéosins med svidsmyndum um mdgulega préun til neestu aratuga, sem gera rad
fyrir vidvarandi taprekstri, og moguleg ahrif & rikissj6d i ljosi einfaldrar abyrgdar & skuldum
sjoasins, einkum svonefndra ibudabréfa.

I einfaldri abyrgd samkvamt skilmalum verdbréfanna felst ad rikissjodur tryggir endurgreidslur &
hofudstol skulda, auk &fallinna vaxta og verdbéta til uppgjorsdags, eins og nanar er rakio i
skyrslunni. Nidurstada greiningarinnar i skyrslunni er ad I1L-sj6dur muni fyrirsjaanlega ekki geta
stadid undir 6llum skuldbindingum sinum & gjalddaga og sé pvi i reynd ordinn 6gjaldfaer.

Mead skyrslu radherra var stigio fyrsta skrefid til pess ad Alpingi taki afstodu til pess hvernig brugdist
verdi vid pessari stodu mala. | framhaldi af pvi er i pessu skjali gerd grein fyrir &formum um ad
leggja fyrir Alpingi lagafrumvarp um slit [L-sj6ds og uppgjor & hinni einféldu rikisabyrgd vegna
sj0dsins dsamt radstéfunum vid Urvinnsluna i pagu l6gfestra markmida um ad lagmarka ahattu og
kostnad rikissjods.

Tilgangurinn med aformadri lagasetningu er ad fjallad verdi um og tekid & fyrirliggjandi gjaldproti
IL-sj6ds med fyrirhyggju og skipulegum adgerdum & pann hétt ad eigendur skuldabréfa sjodsins,
sem eru ad langmestu leyti langtima fagfjarfestar, hafi g6oa mdguleika a ad verda jafn eda betur
settir midad vid ad rikissjodur efni pa einfoldu rikisdbyrgd sem kvedid er & um i skilmalum
skuldabréfanna. Samhlida pvi verdi an frekari drattar komid i veg fyrir ad vegna adgerdaleysis
stjornvalda myndist an lagastodar gridarlegar vidbotarskuldbindingar sem krofur & rikissjod. bannig
verdi vaxandi vanda ekki velt afram til framtidar heldur leyst ar honum timanlega &dur en i éefni er
komid. Reynslan synir ad pad er farselasta leidin ad tryggja sjalfbaerni opinberra fjarmala pannig
ad pau geti mildad agjof og maett skakkafollum sem hatt er vid ad samfélagio purfi ad geta stadid
af sér annad slagid.

Meetti likja pessu vidfangsefni vid onnur stor Urlausnarefni vardandi dsjalfbaerar skuldbindingar og
rikisdbyrgdir sem stjornvold hér & landi hafa radid fram Gr & umlidnum &rum. Par meetti nefna sem
deemi Lifeyrissjod starfsmanna rikisins, sem var fyrst lokad &rid 1997 i mynd B-deildar med pvi ad
koma a fot annarri A-deild sem tok vid i breyttri mynd til frambudar. Sidan toku vid &rlegar sem og
oreglubundnar forinngreidslur i B-deildina pannig ad verdi peim haldid &fram telst hin nu vera
fjarmognud par til allar lifeyrisgreidslur hafa verid inntar af hendi. b4 var mikill fjdrhagsvandi sem
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hafdi tekid ad myndast i A-deildinni leystur med samkomulagi vid stéttarfélog og lagasetningu undir
lok arsins 2016. Su urlausn fol i sér annars vegar umtalsvert fjarframlag og hins vegar nidurfellingu
a rikisabyrgd samhlida umbreytingu pess sjods i sama fyrirkomulag og gildir fyrir lifeyrissjodi &
almennum vinnumarkadi. Einnig meetti nefna pungan skuldabagga sem rikisjodur purfti ad axla i
kjolfar falls bankakerfisins haustid 2008, sem tekist var 4 vid baedi med miklu og langvinnu adhaldi
i rikisfjarmalum og festu vid ad na fram hagstaeedu samkomulagi um svonefnd stédugleikaframlog i
tengslum vid slitabl félinu bankanna. Adur en yfir lauk var skuldastada islenska rikisins ordin eins
0g best gerist & medal OECD rikja. bessi deemi eiga pad sammerkt ad ef stjérnvold peirrar tidar
hefdu ekkert adhafst hefdi pad bedid afkomenda ad kljést vid gridarstor og sivaxandi vandamal.

Vardandi umfjollun hér & eftir er rétt ad gera fyrirvara um ad fjarhaedir sem settar eru fram i pessu
aformaskjali byggjast & mati & fjarhagsstodu sjodsins sem fjallad er um i skyrslu radherra til Alpingis
i oktober 2022. Eins og par kemur fram er matid had dvissum forsendum sem fela p6 i sér ad 6dru
Gbreyttu ad skuldbindingar sem sjodurinn faer ekki risid undir aukast eftir pvi sem timinn lidur
bregadist stjornvold ekki vid peim, sérstaklega pegar vaxtastig & markadi fer haekkandi. Naesta vist
er ad uppreikningur a pvi mati midad vid naverandi forsendur mundi leida i 1jés ad 6fjarmagnadar
skuldbindingar IL-sj6ds hafi pegar haekkad umtalsvert, eins og bent var & i skyrslunni ad allar horfur
VEEru a.

Fyrir liggur ad rot fjarhagsvanda [L-sjods ma rekja til breytinga sem gerdar voru 4
fjarmoégnunarfyrirkomulagi ibudalanasjods & arinu 2004 pegar eldra hisbréfakerfi var umbylt og
Utgafa ibldabréfa tekin upp. | hasbréfakerfinu hafdi sjédurinn moguleika a4 ad greida inn &
fjarmognun sina ef uppgreidslur Gtlana reyndust verulegar og halda pannig jafnveegi & milli
greioslufleedis eigna og skulda. Breytingarnar félu i sér ad sjéourinn var fjarmagnadur med
Ouppgreidanlegum verdtryggdum skuldabréfum & fostum voxtum, ibudabréfum, sem jok verulega
uppgreidsluahattu par sem lanpegar hofdu heimild til ad greida upp lan sin hvenaer sem er. pratt
fyrir ad hluti lananna beeru uppgreidslugjald samkveemt akveedum, betti gjaldid einungis hluta af
tapi sjodsins vid uppgreidslu. A pessum tima var ibudalanasjodur med yfirgnaefandi hlutdeild i
fasteignalanum landsmanna.

Fljotlega eftir ad radist var i pessa kerfisbreytingu & fjarmognun sjédsins jokst samkeppni &
ibldalanamarkadi og eftir pvi sem bankar og lifeyrissjodir budu betri vaxtakjor toku lantakendur ad
greida upp lan sin hja ibtdalanasjodi i verulegum mali. Uppgreidslur hofust strax i kjélfarid &
kerfisbreytingunni og urdu mestar naestu arin par & eftir og fram yfir fall bankakerfisins arid 2008.
Eftir fjarmalakreppuna dr6 Ur uppgreioslum lana en med auknu frambodi ibldalana fra bonkum og
lifeyrissjéoum fra arinu 2015 og lekkandi vaxtastigi & nylidnum arum, hafa uppgreidslur verid
umtalsverdar og leitt til enn frekara misveegis i greidslufleedi eigna og skulda sjodsins. Utlan telja
na undir 20% af heildareignum sjédsins.

Vi0 pessar gjorbreyttu markadsadsteedur baettust verulegar takmarkanir & lanastarfsemi sjodsins sem
leiddi af tilmelum Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) & grundvelli rikisadstodarreglna EES-
samningsins arid 2011 og lagasetningu par um &rid 2012. Ad aliti ESA var abyrgd rikisins &
skuldbindingum ibGdalanasj6ds, nidurgreidslur & voxtum &samt skattundanpagum talin fela i sér
6logmeeta rikisadstod. Fra peim tima hafa lanveitingar sjodsins verid takmarkadar ad mestu vid
félagslegan studning. Jafnframt hdsludu bankar og lifeyrissj6dir sér voll & ibadalanamarkadi og
porfum pess hluta landsmanna, sem ekki parf & félagslegum studningi ad halda, er sinnt &n atbeina
hins opinbera. bessar gjorbreyttu forsendur i rekstri Ibidalanasjods gerdu ad verkum ad fyrri
adalstarfsemi hans & husnaedislanamarkadi var i raun sjalfhett og hefur meginporri eldri lana verid
greiddur upp. Med pvi hvarf porfin & pvi umfangsmikla fjarmoégnunarfyrirkomulagi sem sjédurinn
hafdi stofnad til.

Tilefni lagasetningar

Eins og &dur segir hafa stjérnvold um nokkurt skeid unnid ad pvi ad skapa grundvoll fyrir pvi ad
vinna ur fjarhagsvanda ibadalanasjods. Hafist hefur verid handa vid pad m.a. med pvi ad koma &
fot sérstokum arvinnslusjodi, 1L-sj6di, sem er sami 16gadili og Ibidalanasjodur var adur en heldur
einungis & peim eignum og skuldum sem tilheyrdu hinni almennu hisnadislanastarfsemi sem fram
for & vegum hins opinbera. A grundvelli endurmats & peim eignum og skuldum var (tbUid
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rekstrarlikan til ad greina rekstur sjédsins og fjarhagslega stédu hans til framtidar. baer greiningar
leida i ljos ad vidvarandi taprekstur verdur Gt liftima [L-sjods. Gera ma rad fyrir ad vaxtamunur
sjodsins verdi neikveedur og ad hann tapi um 1,5 ma.kr. & manudi eda sem nemur 18 ma.kr. & ari.
Samkveaemt pessum Gtreikningum & sjodurinn eignir sem duga til ad greida af skuldum hans Ut &rid
2033. A arinu 2034 verdur fjarporf sjodsins um 36 milljardar krona & verdlagi pess ars og fer svo
heekkandi ar fra ari til arsins 2044 pegar liftimi skulda er dtrunninn, eda alls um 450 ma.kr. en pad
svarar til um 200 ma.kr. ad navirdi. Visad er til fyrrgreindrar skyrslu rddherra til Alpingis vardandi
nanari umfjéllun um mat & osjalfbeerri stéou sjodsins.

Heér er einnig astzda til ad halda pvi til haga ad a arunum eftir fall bankakerfisins lagdi rikissjodur
100 ma.kr. ad navirdi til Ibudalanasjdds til ad styrkja eiginfjarstdédu sjdasins.

Ljost er ad umfang pessa fortidarvanda er af peirri steerdargradu ad skipulégd urvinnsla eigna og
skulda [L-sj6ds verdur eitt brynasta vidfangsefnid i rikisfjarmalum nastu misseri. Aframhaldandi
ovissa og hallarekstur sj6dsins mun & endanum leida til verulegra fjaratlata ar rikissjooi. Eftir pvi
sem lengri timi lidur par til gengid verdur til uppgjors aukast skuldbindingar verulega. Jafnframt er
naudsynlegt vegna hagsmuna skuldabréfaeigenda, jafnveegis & fjarmalamoérkudum og mogulegra
ahrifa sliks uppgjors a fjarmalastéougleika, ad fyrir liggi med gédum fyrirvara hvernig eignum
sjodsins verdur radstafad og skuldbindingar gerdar upp. Hagsmunir almennings eru folgnir i pvi ad
fullvissa riki um pad uppgjor og ad vandanum verdi ekki velt yfir & komandi kynsl6dir. EKKi verdur
vikist undan pvi ad takast a vid pessa stddu og pad adur en i 6efni verdur komid, hvort sem er fyrir
rikissjod, eigendur skuldabréfa IL-sjods eda fjarmalamarkadinn i heild sinni.

Annad tilefni til ad leggja malid fyrir Alpingi sem vert er ad nefna er ad traverdugleiki i stjorn
rikisfjarmala og lanshafismati rikissjéos felst ekki sist i pvi ad synt sé ad stjornvold bregdist vid og
komi i veg fyrir ad uppgjor IL-sjods verdi meira ipyngjandi fyrir rikissjod og par med
skattgreidendur en astaeda er til.

I pessu samhengi verdur ekki fram hja pvi litid ad vid Gtgafu ibtdabréfa gekkst rikissjodur i einfalda
abyrgd fyrir skuldum [budalanasjods en sjodurinn skuldar hofudstdl Gtgefinna skuldabréfa auk
afallinna vaxta og verdbota. [ einfaldri abyrgd felst ad pegar fyrir liggur stadfesting & pvi ad
adalskuldari geti ekki greitt og eigi ekki eignir til ad tryggja skuldbindinguna verdur abyrgdin virk.
petta er 6likt sjalfskuldardbyrgd sem heegt er ad ganga ad hvenzr sem er samhlida abyrgd
adalskuldara.

Vid pessar adstaedur, og i samrami vid markmid gildandi laga um IL-sj6d, liggur pvi beint vid ad
med skipulegum hatti purfi ad hefjast handa vid ad radstafa eignum til uppgjors & skuldbindingum
og ljuka & skyran hatt starfsemi sjodsins, annad hvort med samkomulagi vid eigendur skuldabréfa
sjodsins eda formlegri slitamedferd. bvi telja stjornvold brynt ad hefja undirblning og umraedu a
Alpingi um &kvardanattku sem IUti ad pvi hvenaer og med hvada hatti rikissjodur muni axla einfalda
abyrgd a utgefnum skuldum sem n eru & efnahagsreikningi L-sjods.

Med hlidsjon af pessum malavoxtum voru i kynningu radherra med skyrslunni reifadar prjar leidir
sem helst virdast koma til alita ad stjornvold fari med atbeina Alpingis til ad bregdast vid vanda
sjodsins og axla rikisabyrgdina & skuldum hans:

1. Leggja sjoonum til fjarmuni til ad greida af skuldum uat liftima peirra til rsins 2044, sem aztlad
er ad pyrftu ad nema um 200 ma.kr. ad navirdi.

2. Lagasetning til ad stadfesta og heimila gjaldprot eda slit IL-sj6ds og uppgjor & rikisabyrgdinni,
en aztlad var i skyrslu radherra ad vid pad pyrfti rikissjodur ad leggja fram 47 ma.kr.

3. Samningar vid eigendur skulda um uppgjor sjédsins, sem gera ma rad fyrir ad feli i sér
kostnadinn vid efnd & rikisabyrgdinni sbr. 1id 2 en ad likindum einnig ymis eignaskipti til
hagsbota fyrir eigendur skuldabréfa iL-sj6ds.

Hvad vardar fyrsta valkostinn pa pykir vandsed ad til alita geti komid ad sla vandanum & frest og
velta yfir & komandi kynslodir. Pa vegur ekki sidur pungt vid mat & peim kosti ad ef rikissjéour
greiddi vexti og verdbetur Ut liftima bréfanna veeri hann ad ganga lengra en skilméalar bréfanna
kveda & um og radstafa fjarmunum rikissjéos til greidslu umfram beinar skuldbindingar rikissj6ds.
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I pvi feelist radstéfun & fjarmunum rikissjods til eigenda skulda IL-sj6ds sem ekki er heimild fyrir
nema han veeri veitt med logum fyrir tilstudlan Alpingis. bad kynni ad hafa éheillaveenleg ahrif &
vantingar til rikisabyrgda & islandi ef tekin veri akvordun um ad ganga lengra i uppgjori a krofum
en sem rikisdbyrgdinni nemur. Einnig vaeri um ad raeda verulega aukningu i skuldsetningu rikissjods
til lengri tima litid.

Hvad vardar pridja valkostinn pa verdur ad telja ad heildarhagsmunir almennings i landinu veaeru
best tryggdir med pvi ad samkomulag teekist vid eigendur skuldabréfa um uppgjor IL-sjods. Slikan
samning og eignaradstafanir sem kynnu ad felast i honum pyrfti ad fjalla um & Alpingi. Eftir atvikum
geeti samningur falio i sér ad rikissjodur efni einfalda abyrgd sina i samraemi vid skilmala
ibudabréfanna med pvi ad lata kréfuhéfum i hendur adrar eignir i stadinn sem svari til hofudstols
skuldarinnar 4samt voxtum og verdbdtum til uppgjorsdags. Eigendur skuldabréfa iL-sjods eru ad
langmestu leyti langtima fagfjarfestar. peir hafa velflestir gédar forsendur og allt adrar adsteedur en
rikissjodur til ad avaxta fjarmuni og vinna med paer eignir sem peir kynnu ad taka vid. Avoxtun af
sliku eignasafni i hondum pessara fjarfesta kynni allt eins ad verda jafn g6d eda betri en af
skuldabréfum [L-sjods ef tekid er mid af avoxtun hja adilum i eignastyringu yfir langt arabil. Hvorki
IL-sjodur né rikissjodur hafa eins og stadan er ni sému forsendur til ad annast virka styringu og
avoxtun eigna.

Brynt er ad atta sig & pvi grundvallaratridi ad ekki er samhengi & milli neikveeds framtidarrekstrar
IL-sj6ds og @tlads tjons mottakenda greidsina vid uppgjor rikisabyrgdar. Undanfarna manudi hefur
verid leitast eftir sliku samkomulagi af halfu stjérnvalda en per vidraedur hafa ekki borid arangur
og virdist su leid ekki vera feer ad svo komnu mali. Fjallad er ndnar um pessa samningsleid undir 1id
2 i kafla C um Leidir i pessu skjali.

Eftir stendur pa su leid sem 16g gera ad 6llu jofnu rad fyrir ad sé farin pegar l6gadilar geta ekki efnt
skuldbindingar sinar og felst i pvi ad gengid er til slita og uppgjors en pa fyrir tilstudlan sérstakrar
lagasetningar i tilviki [L-sjods sem rikisadila. par sem [L-sj6dur er i raun dgjaldfaer i skilningi laga
veeri forsvarsménnum hans skylt ad gefa bd hans upp til gjaldprotaskipta eftir almennum reglum 64.
gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991, ef pau 16g &ttu vid fullum fetum. Opinberar stofnanir
sem njota rikisdbyrgdar verda po ekki teknar til gjaldprotaskipta samkvemt 3. mgr. 5. gr.
gjaldprotaskiptalaga ,,nema melt sé 4 annan veg 1 logum®. bvi parf sérstaka heimild i [6gum til pess
ad framkalla gjaldprotaskipti eda slit & IL-sj6di enda abyrgist rikid skuldbindingar sj6dsins. Engin
slik lagaheimild er til stadar sem stendur og er pad helsta tilefnid fyrir &formudu frumvarpi um ad
heimila sérstaka slitamedferd. Hér & eftir, undir lid 2, er vikid ad Grlausnarefnum sem pessi
lagasetning mun beinast ad.

Astada er til ad arétta hér ad af 6llu framansogdu tti ad vera ljost ad hvada leid sem farin er i
pessum efnum pa munu efndir a skuldum IL-sj6ds undir 6llum kringumsteedum koma til kasta
Alpingis og par med verda sjalfstett tilefni til lagasetningar i pvi skyni.

2. Hvert er Grlausnarefnio?

Takist ekki samningar & milli [L-sj6ds og eigenda skuldabréfa sj6dsins um drvinnslu eigna og skulda
er fyrirséd ad IL-sjodur verdi 6feer um ad greida skuldbindingar sinar. Ad dbreyttum I6gum yrdi
einfold abyrgd rikissjods ekki virk fyrr en eigendur krafna hefdu gengid ad IL-sj6di an arangurs, t.d.
med arangurslausu fjarnami eda naudungarsélu & eignum sjodsins. I sliku tilviki myndu falla til
drattarvextir og vanskilakostnadur og vid myndi betast 6vissa um hagkveema radstdfun eigna
sjodsins vio slikar adsteedur og hversu langan tima geeti tekid ad fullnusta kréfur. Traverdugleiki er
i hufi i tengslum vid ad uppgjor hinnar einfoldu rikisdbyrgoar verdi i skipuldgdu og fumlausu ferli
par sem allir hlutadeigandi fai med sama hatti uppgjor & sinum kréfum an astedulausra tafa og
Ovissu um hveneer af pvi verdi. L6g um rikisabyrgdir eru ekki fullneegjandi umgjord pegar kemur
ad pvi ad rikid axli abyrgd sina & Gtgefnum skuldabréfum IL-sj6ds.

Med fyrirhugadri lagasetningu er stefnt ad pvi ad koma i veg fyrir frekara tjon af neikveedum rekstri
IL-sj6os dsamt pvi ad fyrirbyggja mogulegt éreiduastand vid uppgjér & eignum og skuldum hans og
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eyda med pvi dvissu fyrir eigendur bréfanna og fjarmalamarkadinn i heild. Samhlida slitum sjodsins
pyrfti ad gera upp abyrgdir islenska rikisins med greidslu til kréfuhafa.

Ekki er gert rad fyrir ad bein afskrift krofuréttinda fari fram heldur verdi eftirstodvar auk afallinna
vaxta og verdbota greiddar ad fullu, en fyrr en lanaskilmalar kveda & um. betta mundi hins vegar ad
00ru Gbreyttu leioa til pess ad ekki verdi greiddir vextir af skuldunum Ut lanstimann enda gjaldfalla
allar krofur & hendur skuldara sjalfkrafa vid skiptamedferd. Ekkert liggur fyrir um hvort tjon kynni
ad verda af peirri radstofun fyrir pa sem halda & kréfum & hendur sjodnum. I pvi sambandi parf
einkum ad horfa til &voxtunarmoguleika eigna & markadi og hvada endurgjald kynni ad vera innt af
hendi vid slit IL-sjods og uppgjor & abyrgd rikissjods.

Meginurlausnarefnid er pvi ad skapa lagaumgjord sem kvedur med fullnaegjandi heetti 4 um uppgjor
vid eigendur krafha & hendur sjédnum og hvernig islenska rikio geri upp abyrgo sina.

Fjarmala- og efhahagsradherra er bundinn af markmidi laga um ad lagmarka ahattu og kostnad
rikissj6ds sem abyrgdaradila. Vegna umfangs malsins, ahrifa a rikissjod og fjélmarga adra adila er
mikilveegt ad pad liggi fyrir hvernig og hvener rikissjodur muni axla hina einféldu &byrgd.
Markmidid med aformudu frumvarpi er pvi ad ganga til uppgjors & IL-sjodi med skipulegum hetti
og gera samtimis upp ad fullu pa einféldu dbyrgd sem rikid ber & skuldum hans.

3. Ad hvada marki duga gildandi 16g og reglur ekki til?
Lagarammi til uppgjors og slita & adilum sem rikio ber abyrgd a

I 16gum er gengid Gt fra pvi ad rikid geti annars vegar borid beina abyrgd og hins vegar ¢beina
abyrgd. I athugasemdum med frumvarpi sem vard ad l6gum nr. 121/1997 um rikisabyrgdir er vikid
ao eigendaabyrgd rikissj6os sem getur verid bein, pannig ad krefja megi rikissjdd beint um greidslu
krofunnar, eda dbein, pannig ad fyrst purfi ad reyna innheimtu hja viokomandi rikisfyrirteeki eda
stofnun. Almenna reglan med pa rikisadila sem hafa sjalfsteedan fjarhag sé ad abyrgo rikisins &
skuldbindingum peirra sé ébein. bessi hugtok samsvari ad nokkru sjalfskuldarabyrgd og einfaldri
abyrgd, en eigi betur vid pegar um er ad reda abyrgd rikissjods & skuldbindingum rikisadila.
Jafnframt er par tekid fram ad abyrgd rikissjods & husbréfautgafu teljist Obein enda hafi
Byggingarsjodur rikisins gefid skuldabréfin ut og sé skuldari peirra.

I skilmalum ibudabréfa IL-sjods er edli abyrgdar islenska rikisins vegna skuldabréfautgéafu
ibudalanasjods utskyrt nokkud nakvaemlega, og sett fram sem einféld abyrgd i skilningi krofuréttar.
Edli einfaldrar &byrgdar ma skyra a pann hatt ad um sé ad reeda abyrgd sem felur i sér ad ekki reynir
& skyldu abyrgdarmanns fyrr en innheimtulrreedi hafa verid temd gagnvart Utgefanda bréfanna.
Sanna purfi greidsluprot Ibidalanasjods adur en gengid er ad einféldu abyrgdinni. Pessi tegund
abyrdar er pvi 6lik sjalfskuldarabyrgd sem er algengasta form abyrgdar & fjarskuldbindingum &
Islandi.

Einfold &byrgd rikissjods er i samreemi vid pad sem almennt hefur verid talid gilda um &byrgd &
rikisstofnunum og i reglugerd um rikisabyrgdir, Rikisabyrgdasjod og endurlan rikissjods nr.
557/2001 er petta aréttad. | reglugerdinni er meelt fyrir um ad rikissjodur eigi akvedid val um hvort
skuld i vanskilum sé greidd ad fullu eda rikissjodur akvedid ad nyta sér endurgreidsluskilmala sem
lantaki hefur samid um.

Med fyrirhugudu frumvarpi er gert rad fyrir pvi ad pad ferli sem ad framan er lyst verdi med 6drum
heetti. Ekki purfi ad stadreyna greidsluprot IL-sjods med fullnustuadgerdum hvers krofuhafa fyrir
sig og ad uppgjor a abyrgo rikissjods verdi i beinu samhengi vid almenna slitamedferd. Ekki er um
beina skerdingu & eignarréttindum ad reeda i formi eignarnams & kréfum en hins vegar er fullnustu
krafnanna breytt vegna adsteedna sem gjorbreyttu rekstrargrundvelli ibudalanasjods og af 6drum
asteedum sem raktar eru ad framan.

Krofuréttindi njota verndar sem eignarréttindi i skilningi 72. gr. stjornarskrar. Aréttad er ad ekki er
rddgert ad pessi krofuréttindi séu skert eda feerd nidur heldur fer um uppgjor krafnanna eftir
sérstokum reglum sem hafa pydingarmikinn tilgang. Eigendur krafna myndu hins vegar fara & mis
vid vexti sem féllu til eftir ndnar tiltekid timamark i tengslum vid slitamedferdina, en i stadinn yroi
flytt til peirra greidslu hofudstols sem peim vaeri unnt ad hafa ard af.

5
Utg. 2




Lagaheimildir til samninga og radstofunar fjar ar rikissjodi

I 16gum um TL-sjod er kvedid & um ad radherra fari med yfirstjorn sjodsins og hafi yfirumsjon med
arvinnslu eigna og skulda hans. Markmid uppgjors og Urvinnslu eigna og skulda sjodsins er ad
lagmarka &hattu og kostnad rikissjods. Heimilt er ad radstafa lausafé og 6drum eignum sjéosins i
samraemi vid pau markmid. Leita skal heimilda i fjarlégum vegna drvinnslu eigna og skulda sem
kalla & beina adkomu rikisins.

I nugildandi 16gum eru ekki sértaekar heimildir um radstofun eigna IL-sjods til uppgjors & skuldum
og par er heldur ekki ad finna sérstok akvaedi um heimildir til samninga vid eigendur krafna & hendur
honum.

Komid hefur fram af halfu stjornvalda ad engin ahdld séu um ad rikissjodur abyrgist héfudstdl og
afallnar verdbeatur og vexti af skuldum sjodsins. Ljost er ad ef IL-sjodur verdur tekinn til
slitamedferdar pyrfti ad fara fram endanlegur Utreikningur & fjarhaed abyrgdar rikissjéds, p.e.
mismun & eignum og skuldum [L-sj6ds. begar st fjarhad liggur fyrir ber naudsyn til ad Alpingi veiti
fjarheimildir til ad leggja fram pa fjarmuni sem & skortir til ad abyrgdin verdi ad fullu efnd.

Gert er rad fyrir pvi ad i fyrirhugudu frumvarpi verdi veittar heimildir til ad moéta samkomulag um
uppgjor krafna, &dur en eiginleg slitamedferd hefst. I pvi skyni kann ad verda talid akjosanlegt ad
gera breytingar & samsetningu eignasafns IL-sjods til ad greida fyrir sliku sérstéku samkomulagi,
enda ryri pad ekki getu sjodsins til ad maeta skuldbindingum sinum. I pvi felst jafnframt ad radherra
parf heimildir til ad radstafa nanar tilgreindum eignum rikisins. Ljost er ad allar radstafanir eigna
rikissjods i tengslum vid mogulegt uppgjor eru avallt hddar heimildum sem Alpingi veitir i
fjarlogum eda fjaraukaldgum.

B. Markmid

1. Stefna hins opinbera & viokomandi malefnasvidi/malaflokki

Stefnumérkun i opinberum fjarmalum er byggd a grunngildum sem Alpingi hefur l6gfest med
sampykkt laga nr. 123/2015 um opinber fjarmal. bessi grunngildi eru sjalfbaerni, varferni,
stodugleiki, festa og gagnsaei. Markmidssetning i opinberum fjarmalum til skemmri og lengri tima,
sem Alpingi dkvedur og birtist i télulegum fjarmalareglum sem eiga sér stod i grunngildunum, felur
einnig i sér ad tryggja eigi samfélagslegt 6ryggi og vidnamsgetu stjérnvalda med pvi ad skuldsetning
hins opinbera sé hofleg og skuldastyring virk og markviss. Vidleitni til ad vinda ofan af peim
osjalfbaeru skuldbindingum sem [badalanasjodur hefur tekist & hendur vardandi fjarmégnun Gtlana
til ibudakaupa a umlidnum &rum og aratugum, og asetningur um ad leida til nidurstédu alla dvissu
sem peim tengist, er i fullu samraemi vid adurnefnd grunngildi og markmid.

Su stefnumorkun Alpingis sem hér er visad til endurspeglast i gildandi I6gum um Grvinnslu eigna
og skulda IL-sj6ds vegna uppsafnads vanda Ibidalanasjods sem sett voru 2019. 1 2. mgr. 1. gr. peirra
laga er kvedid 4 um ad markmid uppgjérs og drvinnslu eigna og skulda IL-sj6ds sé ad lagmarka
aheettu og kostnad rikissjods vegna uppsafnads fjarhagsvanda. Ad pessu er stefnt, samtimis pvi sem
skuldbindingar rikissjods gagnvart kréfuhéfum IL-sjods eru virtar.

2. Markmid sem ad er stefnt med lagasetningu i ljosi Urlausnarefnis og stefnu stjérnvalda

Markmid fyrirhugadrar lagasetningar er ad maela fyrir um skipuldgd slit og uppgjor IL-sj6ds med
hagfelldri nidurstodu fyrir p4 sem hafa hagsmuna ad geta. Eyda eda draga Ur 6vissu um pad stora
hagsmunamal sem uppgjér & skuldum [L-sjods er, jafnframt pvi ad tryggja jafnraedi eigenda
skuldabréfa og hagsmuni skattgreidenda i natié og framtid.

Ef forsendur skapast til samninga vid eigendur krafna & hendur sjodnum & einhverju stigi malsins
kann ad verda unnt ad leita fleiri leida til ad n& fram aseettanlegri nidurstddu fyrir alla adila.
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C. Leioir

1. Ekkert adhafst - hvaoa afleidingar hefdi pad?

Ad Gbreyttu mun greidsluprot IL-sj0ds verda eigi sidar en arid 2034 midad vid pa utreikninga og
forsendur sem nu liggja fyrir. Eigi sidar en pa myndi reyna a einfalda dbyrga rikissjods en sem fyrr
segir er folgin veruleg dvissa i pvi hvernig stadid verdi ad uppgjori hennar.

Einnig verdur stada peirra sem eiga krofur a hendur sjodnum mismunandi eftir pvi hvort kréfur
peirra falla i gjalddaga &dur en ad greidsluprotinu kemur eda ekki. Ahztta peirra sem eiga krofur &
gjalddaga eftir greidsluprot verdur meiri og 6jafnraedi skapast.

Pegar litid er til hagsmuna rikissjods og skattgreidenda mun fjarhaed einféldu dbyrgdarinnar vaxa ar
fra ari vegna fyrirsjaanlegs tapreksturs sjodsins.

2. Onnur Urradi en lagasetning sem metin hafa verid
Samkomulag vid eigendur skuldabréfa IL-sj6ds

[ framhaldi af framlagningu skyrslu radherra i oktober 2022 hefur verid leitast vid ad reeda vid adila
sem vitad er ad eru eigendur stersta hluta skuldabréfa [L-sjods med pad ad markmidi ad na
samningum um uppgjér krafna peirra. Atlunin var ad na til annarra eigenda skuldabréfa i
framhaldinu. Reett hefur verid um afhendingu eigna sj6dsins a&samt uppgjori a abyrgad rikisins ad pvi
marki sem eignirnar hrykkju ekki til greidslu allra skulda. Meginmarkmid rikissjods i
samningaumleitunum voru kynnt hinn 18. névember 2022 og eru eftirfarandi:

1. Uppgjor midast vid eftirstodvar skuldbindinga IL-sj6ds 4samt verdbotum og afélinum véxtum.
IL-sjodi verdi slitid og abyrgd rikisins gerd upp.

Fjarméalastodugleika verdi ekki teflt i tvisynu.

Jafnraedi verdi tryggt gagnvart eigendum skuldabréfa IL-sjods.

Fjarhagslegt uppgjor verdi gagnsaett m.t.t. virdis og samsetningar yfirferdra eigna.

Stdou rikissjods sem utgefanda a markadi verdi ekki raskad.

Vid samningsgerd verdur eftir fremsta megni horft til hagsmuna og parfa métadila.

Samningar feli i sér endanlega nidurstddu.

No ok o

Islenskir lifeyrissjodir eiga langstersta hluta krafna & hendur [L-sjodi en jafnframt eiga
verdbréfasjodir nokkurt magn slikra bréfa. Umsvif lifeyrissjoda og annarra hlutadeigandi
fagfjarfesta verda mjog umtalsverd & komandi arum. Eignasofn lifeyrissj6da eru til ad mynda stor
og skila pvi af sér haum greidslum sem parf ad endurfjarfesta a.m.k. & medan innstreymi idgjalda i
sjodina er haerra en Utstreymi. Gera ma pvi rad fyrir pvi ad lifeyrissjodirnir sem heild, purfi ad
endurfjarfesta greidsluflaedi ibudabréfa & naestu &rum og pvi metti horfa & eignaskipti ni sem lid i
ad raostafa pvi greidsluflaedi fyrr en ella.

I samskiptum vid fulltria lifeyrissjoda hafa hugmyndir stjérnvalda um mégulegt uppgjér verid
kynntar en paer ganga Ut & ad eigendum skuldabréfa IL-sj6ds verdi bodin skipti & peim og vel dreifdu
eignasafni sem ad mati sérfrédra adila hefur alla burdi til ad skila peim og 6drum eigendum, gédri
avoxtun samanborid vid vexti skuldabréfanna og atti ad falla vel ad eignasamsetningu peirra. I pessu
samhengi hefur einnig verid litid til pess ad lifeyrissjodunum hefur tekist afar vel til vid avoxtun
eigna sidustu aratugi og pa keemi su sérpekking sem peir bla yfir vid styringu storra eignasafna sér
vel vid aframhaldandi avoxtun eigna IL-sjods eda annarra sem fengjust i skiptum fyrir peer.
Samkomulag geeti pannig falid i sér ad langtima fagfjarfestar fengju sem gagngjald fyrir krofur sinar
eignir sem haegt verdi ad nyta til &voxtunar um langan tima og pa jafnvel med minni dhattu og betri
avoxtunarmoguleikum til langs tima en veeri ad Gbreyttu.

Med 6drum ordum ma fullyrda ad ef vel teekist til i slikum vidreedum ad tap af voldum dgjaldfaerni
IL-sj6ds sem rikissjodi teekist ad varna mundi ekki falla til sem samsvarandi tjon fyrir eigendur
skuldabréfa IL-sj6ds heldur geeti vel Gtfeerd eignayfirfersla skilad peim jafn godri eda betri avoxtun
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asamt pvi ad afstyra mikilli dvissu um afleidingar af gjaldproti sj0dsins. pad etti pvi ad vera beggja
hagur ad fram fari skipulegt uppgjor sjédsins sem allra fyrst. Pegar a heildina er litid er pad mat
stjornvalda ad slikt uppgjor tryggi best heildarhagsmuni almennings i landinu.

Umleitanir um ad koma a samningavidreedum hafa ekki skilad arangri til pessa. Markmidid med
aformaskjali pessu er m.a. ad fa fram sjonarmio adila og skapa videigandi umgjérd um lausn
vandans.

Radstafanir til ad baeta afkomu TL-sj6ds

Einnig hefur verid til skodunar hvort forsendur vaeru fyrir pvi ad snda vid taprekstri sjodsins med
breytingum & fjarfestingarheimildum og umbreytingu eigna i pvi skyni ad heekka verulega avoxtun
sjodsins og gera honum par med kleift ad standa skil & skuldum sinum at liftima peirra. Almennt ma
um petta visa til umfjollunar hér ad framan um tilefni til lagasetningar.

I pessu samhengi parf ad hafa i huga ad afborgunarferli Gtgefinna skuldabréfa setur sjodnum miklar
skordur i fjarfestingum par sem um jafngreidslubréf er ad reeda. Tryggja parf ad avallt veradi til stadar
neegt laust fé til ad standa skil a afborgunum sem eru sex sinnum & ari. Af peim sékum hafa eignir
og fjarfestingar sjodsins purft ad vera ad mestu i aheettulitlum skuldabréfum med fyrirfram akvednu
greidsluflaedi, auk innlana sem purfa ad vera laus med stuttum fyrirvara. Avéxtunin verdur fremur
lag fyrir vikid. Ef stefna etti ad haerri &voxtun fylgdi pvi binding fjarmuna og mikil &hatta og ovissa
um endurs6lu moguleika og verd & markadi pegar ad s6lu kemur.

Umbreyting fyrrum opinbers hldsnadislanasjéos i skuldsettan fjarfestingasjod myndi hafa ymislegt
i for med sér sem geeti orkad tvimeelis og dvenjulegt i ljosi peirra krafna og takmarkana sem gilda
um starfsemi rikisins. Tryggja parf hlutlegni, jafnredi og gagnsai vid alla radstofun eigna og
fjarfestingar. ba parf rikid ad huga ad hagsmunaarekstrum & markadi sem og reglum um rikisadstod
og samkeppnissjonarmidum, ef fjarfest er i atvinnufyrirteekjum & markadi.

Slik urlausn & fjarhagsvanda L-sjods hefur pvi tepast verid talin akjosanlegur kostur ad mati
stjornvalda. Erfitt yroi ad haekka avoxtun & eignum sjédsins i peim meli ad pad vegi upp
tapreksturinn.

Mdogulegar leidir vid lagasetningu

baer leidir sem radherra kynnti i tengslum vid skyrslu um fjarhagsstodu [L-sjods krefjast allar
adkomu Alpingis.

1. Leggjasjéonum til fjarmuni til ad greida af skuldum eftir pvi sem porf verdur & at liftima peirra
til arsins 2044. Auk pess pyrfti ad taka tillit til peirra skuldbindinga i fjarmalum rikisins med
formlegum haetti.

2. Lagasetning sem skilgreinir slit IL-sj6ds og uppgjor & rikisabyrgd.
3. Samningar vid eigendur skuldabréfa um uppgjor a skuldum og rikisabyrgd.

D. Hvada leid er &formud og hvers vegna?

1. Stutt lysing a peirri leid sem aformud er og rokstudningur fyrir henni
Gert er rad fyrir ad farin verdi leid (2) i ljosi pess ad leid (3) hefur ekki skilad arangri.

Su leid felur i sér ad skapadur verdi lagarammi um frekari drvinnslu eigna og skulda. Unnt verdi ad
skapa traustari ramma fyrir tilbods- og samningsgerd auk pess sem heimilad verdi ad taka IL-sj6d
til slitamedferdar. Jafnframt verdi rikissjooi gert kleift ad axla abyrgd sina gagnvart eigendum krafna
& hendur IL-sj6di ad pvi marki sem eignir hans duga ekki til uppgjérs & skuldum sem falla undir
einfalda abyrga rikissj6ds. Gert er rad fyrir pvi ad adur en eiginleg slitamedferd hefst verdi reynt til
prautar ad na samkomulagi vid eigendur krafna a hendur sjédnum og myndi lagaumgjoroin treysta
heimildir til pess.
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2. Helstu fyrirhugudu breytingar & gildandi 16gum og reglum, hvort heldur bett er vid eda
fellt brott

Gert er rad fyrir ad leggja fram frumvarp til sérstakra laga um slit og uppgjor iL-sj6ds. I pvi felst
jafnframt ad 16g nr. 151/2019 um arvinnslu eigna og skulda IL-sjods verdi felld brott.

E. Samreemi vid stjornarskra og pjooarétt — adrar
grundvallarspurningar

1. Koma &formin inn & svid stjérnarskrar og pjodréttarskuldbindinga?

Almennt

Fram hafa komid sjonarmid i 16gfraedidlitum og almennri umraedu um ad pad geti vardad vid vernd
eignarréttar samkvaemt 72. gr. stjornarskrar ef 16g leida beint eda 6beint til gjaldfellingar og uppgjors
& skuldabréfum IL-sj6ds. EKKi er gert rad fyrir ad i peim breytingum sem yrdu & fullum efndum
krafnanna faelist i raun tjon eda skerding & eign i skilningi framangreindra stjérnarskrarakvaeda. Vid
greiningu & pvi atridi parf einnig ad taka tillit til pess ad fyrr eda sidar kemur ad pvi ad islenska rikid
parf ad axla einfalda 4byrgd sina.

Med visan i pau sjonarmid sem ad framan er getid er ekki Gtilokad ad latid verdi reyna & fyrir
démstolum hvort lagasetning af pessum toga stridi gegn akveedum um eignarréttarvernd samkvamt
akvaedum 72. gr. stjornarskrér fyrr en ad gengnum démi. Eftir atvikum eftir ad reynt hefur & abyrgd
rikissj6ds sem abyrgdaradila.

AJd mati rdduneytisins felast ekki hémlur i stjornarskra eda pjédréttarskuldbindingum vid pvi ad
kveda & um slitamedferd pannig ad uppgjori krafna verdi flytt. Fyrir liggur medal annars ad IL-
sjodur er dgjaldfeer og um oObreyttar efndir & kréfum af halfu sjodsins verdur ekki ad reeda. Midad
vid fyrirliggjandi forsendur er Oljost ad tjon yroi af lagasetningu i skilningi eigna- og
skadabotaréttar. Loggjafanum er heimilt ad kveda & um ad adilar sem starfa a abyrgad rikisins verdi
teknir til slita- eda gjaldprotamedferdar eins og beinlinis er gert rad fyrir i Ildgum um gjaldprotaskipti
o.fl. Til greina kemur ad kveda 4 um sérstaka flytimedferd fyrir ddmstélum eda Urraedi til mats &
meintu framtidartjoni sbr. umfjollun hér ad nedan og myndi rikissjodur pa greida bétaskylt tjon ef

st yrdi nidurstada domstola.
Stada eigenda skuldabréfa IL-sj0ds — sérstok Grraedi

I samskiptum fulltrGa rikisins vid eigendur skuldabréfa [L-sjods hefur pad komid fram ad peir telji
ad uppgjor a eftirstddvum og afélinum voxtum feli i sér 6heimila skerdingu a eignarréttindum peirra
i skilningi 72. gr. stjornarskrar. Af halfu stjérnvalda hefur pvi hins vegar verid haldid til haga ad um
sé ad reeda uppgjor a abyrgd, en ekki afskrift eda skerding krofuréttinda. Pannig sé ekki a&tlunin ad
af fyrirhugudum adgerdum eda samningum leidi tjon.

P& hefur pvi hefur verid haldid fram ad lagasetning um slit geeti bakad rikissjodi botaskyldu vegna
bess ad ekki verda greiddir vextir til loka lanstimans af skuldabréfum L-sjods. I pvi sambandi parf
b6 ad taka tillit til pess ad unnt er ad dvaxta pad fé eda peer eignir sem koma til uppgjors 4 markadi
sem myndi draga Ur hugsanlegu tjoni eda fyrirbyggja pad med 6llu. Sonnunarfeersla um tjon feeri
eftir almennum reglum sem fela i sér ad syna parf fram & rauntjén og ad gripid hafi verid til
vidhlitandi raostafana til ad takmarka pad.

I Igum eru nu pegar akvaedi um hvernig meta skuli virdi framtidartekna sem mogulegt er ad lita til
vid Urlausn slikra alitamala. Stjornvold telja einnig mikilveegt ad greid leid sé fyrir pa sem telja sig
verda fyrir tjoni vegna skerdingar & eignarréttindum ad leita réttar sins. Fyrirhugad er ad lagasetning
geeti falid i i sér heimild til flytimedferdar fyrir domstolum fyrir pa sem pad kjdsa. ba keemi til lita
ad skilgreina pad i I6gum hvernig stadid yrdi ad mati & botakrofum, en fordeemi eru um slikt.

2. Varda &formin dkvaedi EES-samningsins um rikisadstod, teeknilegar reglur um véru og
fjarpjonustu eda frelsi til ad veita pjonustu?

Nei
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3. Er 6nnur grundvallarléggjof sem taka parf tillit til?
Nei

F. Samrao

1. Huverjir eru helstu hagsmunaadilar?
Eigendur skuldabréfa IL-sj6ds, adilar a fjarmalamarkadi, almenningur i landinu.

2. Er skdrun vid stjérnarmalefni annarra raduneyta?

Endanlegt frumvarp kann ad snerta svid fullnusturéttar eda réttarfars, sem eru & svidi
domsmalaraduneytis auk rikisabyrgda og malefna [L-sjods sem eru & svidi fjarmala- og
efnahagsraduneytisins. Yrdi pvi skodad ad hvada marki sO skoérun kalladi & samrdd eda
verkaskiptingu & milli raduneyta.

3. Samréad sem pegar hefur farid fram
Nokkud samragd var vidhaft i pinglegri medferd i tengslum vid setningu laga um Urvinnslu eigna og
skulda IL-sj6ds.

I tengslum vid framlagningu skyrslu radherra um stédu IL-sj6ds & Alpingi hefur farid fram umraeda
um malid & pinginu og hagsmunaadilar hafa sett fram sjénarmid um mogulegar leidir og ma par
nefna. P& hefur stada sjodsins verid kynnt fyrir ymsum eigendum skuldabréfa svo sem lyst er ad
framan.

- Alitsqeré Logos fra 23. névember 2022.
- Alitsgerd Lex og BBA/Fjeldco fra 24. november 2022.
- Alitsgerd Réberts R. Spand fra 4. desember 2022.

4. Fyrirhugad samrad

AdJ loknu samradsferli um aform pessi & samradsgatt stjérnvalda verdur metid hvort og pa ad hvada
leyti asteeda verdur til breytinga a &formum um lagafrumvarpid.

G. Mat 4 &hrifum peirrar leidar sem &formud er

1. Nidurstada frummats & ahrifum, sbr. fylgiskjal

Timasetning uppgjors & rikisabyrgd vegna skulda IL-sj6ds hefur 6lik ahrif a fjarhag rikissjods eins
og komid hefur fram en rikissjodur mun i 6llum tilvikum purfa ad leggja fram haar fjarhadir til pess
uppgjors. Reiknud hafa verid ahrif & skuldahlutfoll rikissjods og arleg vaxtagjold midad vio pa
forsendu ad metid tap sjédsins samkvaemt stodu hans 30. juni 2022 veeri fjarmagnad med Gtgafu
rikisskuldabréfa og sjodnum yrdu lagdir til fjarmunir til ad varna pvi ad hann feri i prot. Er pa
gengid ut fra premur timapunktum i rekstri sjodsins eins og fjallad er um i skyrslu radherra, uppgjor
na pegar, uppgjor arid 2034 pegar eignir eru uppurnar, eda i pridja lagi framldg fra peim tima fram
ad sidasta gjalddaga skuldabréfa arid 2044. pessar forsendur eru notadar til ad gefa til kynna per
steerdargradur sem um er ad raeda an tillits til [6gmeetis mismunandi leida.

S,Iit m.v. dkvedinn timapunkt 30.6.2022 2034 2044

Aeetladar télur i ma.kr.

Skuldaaukning rikissjéds, % af VLF 1,2% 4,6% 5,3%

Nuvirtur kostnadur a fostu verdlagi 47 170 200

Uppsafnadur kostnadur a verdlagi hvers ars 47 260 450

Arleg vaxtagjold m.v. 5% nafnvexti* 2,35 8,65 10
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https://www.arionbanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=961ce393-6b62-11ed-80cc-005056a415c6
https://www.arionbanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=63b4552a-765b-11ed-80d0-005056a41e76

*Fer eftir verdbdlgu, vaxtastigi og hlutfalli verdtryggdra og dverdtryggdra ttgefinna rikisskuldabréfa

I pessu sambandi skiptir einnig mali hvada eignir veeru nyttar i uppgjorid, p.e. hvort fjarmognun
rikisdbyrgdar veeri alfario med atgafu nyrra rikisskuldabréfa eda hvort adrar eignir rikissjods veeru
nyttar. Pessir moguleikar hafa 6lik fjarhagsleg ahrif & rikissjod en po6 er almennt haegt ad segja ad
nyting eigna & efnahag rikissjods sé skynsamlegri i sliku uppgjori en atgafa skulda.

H. Neestu skref, innleiding

1. Hefur verid gerd verkefnisaeatlun fyrir frumvarpssmidina?
Ja.
2. Hvernig verdur stadid ad innleidingu l6ggjafar? Hvad méa gera rad fyrir ad peir sem verda

fyrir ahrifum, opinberar stofnanir/hagsmunaadilar/almenningur, purfi langan tima til
undirbunings/adlogunar?

Fyrirhugud 16ggj6f mun fela i sér slitaferli eda skipti & bai [L-sj6ds med sérstoku snidi vegna edlis
malsins.

Gert er rad fyrir pvi ad eigendur krafna lysi peim & hendur blinu og eignum busins verdi varid til
greioslu peirra. Slitaferli mun eiga sér nokkurn addraganda og einnig verdur bdid svo um hndta ad
pad taki sem skemmstan tima.

3. Hvada forsendur purfa ad vera fyrir hendi til ad lagasetning beri arangur?

Fyrirhugad frumvarp felur i meginatridum i sér tvo moéguleika: ad samningar naist um efndir
rikisdbyrgdar med eignum sjodsins eda ad slit hefjist par sem kréfum er lyst og eignum radstafad til
uppgjors. Til ad fyrri leidin gangi upp purfa ad nast samningar vid adila um uppgjor, ella virkjast
seinni leidin. EKKi er um adrar forsendur ad reda sem purfa ad vera fyrir hendi.

4. Melikvardar & arangur og Utkomu

Arangur og utkoma verda sjaanleg i ahrifum & skuldahlutféll og vaxtagjéld hins opinbera og par
med & lanshafismati rikissjods. Ad pvi er vardar eigendur bréfa verdur m.a. unnt ad horfa til afkomu
lifeyrissj6da og annarra fjarfesta m.t.t. &voxtunar eigna.

5. Hefur verid hugad ad pvi ad afla gagna til ad meta arangur pegar par aé kemur?

Pegar afradio er med hvada heetti rikissjodur kemur ad pessu uppgjori birtist pad med skyrum heetti
i samraemi vid 16g og alpjodlega reikningsskilastadla, m.a. i tengslum vid framlagningu
rikisreiknings, fjarmaladatlunar og frumvarps til fjarlaga.

I. Annad

Tengil & skyrslu radherra um [L-sj6d og fréttir tengdar sjodnum ma finna hér:

https://www.stjornarradid.is/verkefni/rekstur-og-eignir-rikisins/eignir-rikisins/uppgjor-il-sjods/

J. Fylgiskjol

Mat & dhrifum lagasetningar — frummat.
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https://www.stjornarradid.is/verkefni/rekstur-og-eignir-rikisins/eignir-rikisins/uppgjor-il-sjods/

