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Aritun umsjoénaradila

iL-sjédur vard til vid uppskiptingu budalanasjods og var stofnadur med l6gum nr. 151/2019 sem toku gildi 31.
desember 2019. Fjarmala- og efnahagsradherra fer ni med yfirstjorn {L-sjods og hefur umsjon med urvinnslu og
uppgjori eigna og skulda sem fL-sjodur tok vid i uppskiptingunni en par er um ad raeda Utgefnar skuldir sjodsins og
eldra Utldnasafn auk verdbréfa- og innladnasafns.

Afkoma arsins 2022

Arsreikningur pessi er settur fram { samraemi vid [6g um arsreikninga og goda reikningsskilavenju.

Afkoma sjédsins & arinu 2022 var neikvaed sem nemur 34.070 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi samanborid vid
13.855 millj. kr. neikvaeda afkomu 4rid 2021. Eigid fé i arslok var neikveett sem nam 230.704 millj. kr. samanborid vid
neikveett eigid fé ad fjarhaed 196.633 millj. kr. arid adur.

Rekstur og aheetta

Hreinar vaxtatekjur & &rinu voru neikveedar um 19.411 millj. kr. samanborid vid 14.467 millj. kr. arid 2021. Aukningu
neikveedra hreinna vaxtatekna ma helst rekja til ahrifa verdtryggingar, en verdtryggdar skuldir umfram verdtryggdar
eignir ndmu 274 ma.kr. { arslok 2022.

Uppgreidslur & Gtlanasafni héldu afram & arinu pratt fyrir ad haegt hafi & peim fra arinu & undan. Uppgreidslur hafa
neikveed ahrif & proéun vaxtatekna og auka endurfjarfestingardhaettu sjodsins. Pannig hafa uppgreidslur leitt til
neikveeds vaxtamunar, en & moti uppgreidsium hefur sjodurinn fengid tekjur af uppgreidslugjoldum sem hafa pd ekki
dugad til ad gera sjodinn skadlausan. ba mé skyra neikvaedan vaxtamun ad miklu leyti af ldagum voxtum af vaxtaberandi
eignum, 6drum en Utldnum, samanborid vid vaxtagjold af skuldum sjédsins.

Verdbréfasafn sjodsins er faert & gangvirdi og er gangvirdisbreytingin faerd i gegnum rekstrarreikning. Tap vegna
gangvirdisbreytinga nam 14.540 millj. kr. & &rinu 2022.

Rekstrarkostnadur &rsins nam 203 millj. kr. Hann samanstendur af greidslum til HUsnaedis- og mannvirkjastofnunar
vegna umsyslu lanasafnsins, framlaga til Umbodsmanns skuldara, kostnadi tengdum utgefnum skuldabréfum sjédsins,
verdbréfaeignum og Utldnum sem og annarri adkeyptri pjonustu tengdri bdkhaldi og uppgjori, 16gfraeedipjonustu og

Umfjoéllun um dhaettur sjodsins er ad finna i skyringum 22 til 25.

Malaferli um logmeeti uppgreidslugjalda

pann 15. febrtar 2023 stadfesti Haestiréttur islands l6gmaeti uppgreidslugjalda L-sj6ds i mali nr. 37/2022. Med
démnum er komin nidurstada i 6ll méal sem hoéfoud hafa verid vegna uppgreidslugjalda sem sjodurinn hefur innheimt
vid uppgreidslu lana i samraemi vid skilméla og hafa démstolar i 6llum tilvikum stadfest Iogmaeti peirra.

Aform stjérnvalda i Grvinnslu og uppgjori IL-sj6ds

Markmid uppgjors og urvinnslu eigna og skulda {L-sjods er ad lagmarka ahaettu og kostnad rikissjods vegna uppsafnads
fiarhagsvanda budalanasjods sem til kominn er vegna uppgreidsina & utlanum sjodsins sem héfust @ arinu 2004 og
standa enn. Sjédurinn er Utsettur fyrir leekkun vaxta sem endurspeglast baedi i auknum uppgreidslum utldna, par sem
avinningur lantaka vid endurfjarmdgnun vex, auk pess sem moguleikar sjédsins til ad dvaxta uppgreidslur taka mid af
leegri voxtum & markadi en sjoédurinn getur ekki greitt nidur skuldir nema kaupa peer 4 markadi. Uppgreidslum hefur pvi
verid rddstafad i skuldabréf og innldn en Utlan verda sifellt leegra hlutfall heildareigna. Vid uppskipti voru utlan 37%
heildareigna sjédsins en eru ni komin undir 20%.
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Aritun umsjénaradila, frh.:

i oktober 2022 lagdi fiarmala- og efnahagsradherra fyrir Alpingi skyrslu um stédu sjédsins.

Tilgangur skyrslunnar var ad upplysa Alpingi um Urvinnslu eigna og skulda sjédsins med svidsmyndum um mdgulega
bréun til neestu dratuga, sem gera rad fyrir vidvarandi taprekstri, og mdguleg ahrif & rikissjéd i ljosi einfaldrar dbyrgdar &
skuldum sjédsins, einkum svonefndra ibudabréfa. | einfaldri abyrgd samkvaemt skilmalum verdbréfanna felst ad
rikissjodur tryggir endurgreidslur 4 hofudstoli skulda, auk afallinna vaxta og verdbéta til uppgjérsdags, eins og nanar er
raki®d i skyrslunni. Nidurstada greiningarinnar i skyrslunni er ad iL-sjédur muni fyrirsjaanlega ekki geta stadid undir 6llum
skuldbindingum sinum & gjalddaga og sé pvi i reynd ordinn égjaldfeer. Med skyrslu rédherra var stigio fyrsta skrefid til
bess ad Alpingi taki afstddu til pess hvernig brugdist verdi vid pessari stodu mala.

par sem iL-sjédur er i raun 6gjaldfeer i skilningi laga veeri forsvarsmonnum hans skylt ad gefa bl hans upp til
gjaldprotaskipta eftir almennum reglum 64. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991, ef pau 16g ettu vid fullum
fetum. Opinberar stofnanir sem njota rikisdbyrgdar verda pd ekki teknar til gjaldprotaskipta samkveemt 3. mgr. 5. gr.
gjaldprotaskiptalaga ,,nema meelt sé & annan veg i l6gum”. bvi parf sérstaka heimild i I6gum til pess ad framkalla
gjaldprotaskipti eda slit 4 L-sj6di enda abyrgist rikid skuldbindingar sjodsins. Slik lagaheimild er ekki til stadar sem
stendur.

pann 31. mars sidastlidinn lagdi fjarmala- og efnahagsrddherra fram i samradsgatt aform um ad leggja fyrir Alpingi
lagafrumvarp um slit {L-sj6ds og uppgjor & hinni einfoldu rikisabyrgd vegna sjédsins dsamt radstéfunum vid Urvinnsluna
i pagu logfestra markmida um ad ladgmarka &heettu og kostnad rikissjéds. Tilgangurinn med &formadri lagasetningu er
ad fiallad verdi um og brugdist vid yfirvofandi gjaldproti iL-sjods med fyrirhyggju og skipulegum adgerdum.

Med fyrirhugadri lagasetningu er stefnt ad pvi ad koma i veg fyrir frekara tjon af neikveedum rekstri [L-sjéds og eyda um
leid ovissu fyrir eigendur bréfanna og fjadrméalamarkadinn i heild. Samhlida slitum sjédsins pyrfti ad gera upp abyrgdir
islenska rikisins med greidslu til kréfuhafa. Gert er rad fyrir pvi ad 4dur en eiginleg slitamedferd hefst verdi reynt til
prautar ad nd samkomulagi vid eigendur krafna 4 hendur sjédnum og myndi lagaumgjordin fela i sér heimildir til pess.

Rekstrarhzefi

Samkvaemt daetlunum & iL-sjoédur naegt laust fé og eignir til ad standa undir afborgunum af skuldum Ut arid 2033 og er
arsreikningurinn pvi gerdur midad vid forsenduna um &framhaldandi rekstrarhaefi. Sjédurinn mun ad peim tima lidnum
ad 6oru Sbreyttu ekki geta maett afborgunum skulda. Rikissjédur ber einfalda dbyrgd & skuldum sjédsins en aform um
lagasetningu, sem nu liggja i samradsgatt stjérnvalda og farid er nanar yfir hér ad framan, gefa til kynna vilja stjérnvalda
til ad taka & vanda sjédsins og ganga til uppgjors & fyrrgreindri dbyrgd med skipulegum haetti. Samkvaemt framansdgdu
leikur verulegur vafi & rekstrarhzefi sjodsins.

[ skyringu 26 er ad finna upplysingar um upplausnarvirdi eigna og skulda sjodsins midad vid 31. desember 2022.

Reykjavik, 28. april 2023

fyrir hond fjdrmaéla- og efnahagsradherra
Jon Gunnar Vilhelmsson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til fjarméla- og efnahagsmalarédherra

Aritun um endurskodun arsreikningsins
Alit
Vid hofum endurskodad arsreikning [L-sjods (,sj6dsins”) fyrir 4rid 2022. Arsreikningurinn  hefur ad geyma

rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar.

Pad er &lit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af fjarhagsstddu sjédsins 31. desember 2022 og afkomu pess
og breytingu & handbaeeru fé & arinu 2022, i samraemi vid [6g um éarsreikninga.

Alitid er i samraemi vid skyrslu okkar til fjarmala- og efnahagsmalaradherra og rikisendurskodunar.

Grundvollur alits

Vi& endurskodudum i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt stédlunum er lyst
frekar i kaflanum Abyrgd endurskodanda & endurskodun éarsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had sjédnum i
samraemi vid gildandi sidareglur fyrir endurskodendur. Vid teljum ad vid héfum aflad neegilegra og videigandi
endurskodunargagna til ad byggja alit okkar 4.

Samkveemt bestu vitund okkar og skilningi lysum vid yfir ad vid héfum ekki veitt neina dheimila pjénustu samkveemt
1. mgr. 5. gr. reglugerdar Evrépupingsins og rédsins nr. 537/2014 og vid erum 6had sjédnum vid endurskodunina.

Vid vorum fyrst rddin af Rikisendurskodun til endurskodunar fyrirrennara sjodsins arid 2018 og hoéfum verid
endurskodendur sjédsins og fyrirrennara hans samfellt sidan pa.

Veruleg ovissa tengd rekstrarheefi

An bess ad gera fyrirvara vio alit okkar viljum vid vekja athygli & skyrslu stjérnar og skyringu nr. 2 { arsreikningnum par
sem fram kemur ad sjoédurinn & neegt laust fé og eignir til ad standa undir afborgunum skulda ut arid 2033 og ad
arsreikningurinn sé settur fram & grundvelli 4framhaldandi rekstrarhaefis. Fyrirhugud eru aform um lagasetningu sem
meeli fyrir um skipuleg slit og uppgjor sjdédsins en til pess parf sampykki Alpingis. Jafnframt kemur fram i skyrslu
stjérnar ad tap arsins 2022 nam 34,1 milljoroum kr. og ad eigid fé sjodsins er neikvaett um 230,7 milljarda kr. betta,
asamt 6dru sem fram kemur i skyrslu stjérnar og skyringu nr. 2, bendir til verulegrar évissu sem getur haft i fér med
sér verulegan vafa um &aframhaldandi rekstrarheaefi sjodsins. Vid bendum jafnframt & upplysingar sem fram koma i
skyringu 26 par sem gerd er grein fyrir upplausnarvirdi eigna og skulda sjodsins ef til slita hefdi komid 31. desember
2022.

Lykilpeettir endurskodunar

Lykilpaettir endurskodunar eru peir paettir, sem samkvaemt faglegu mati okkar, héfou mest veegi vid endurskodun
arsreikningsins. Vid gefum ekki sérstakt &lit &4 einstokum lykilpattum en tékum & peim vid endurskodun &
arsreikningnum 1 heild og vid &kvordun um &lit okkar & honum. Ad undanskyldu pvi sem fram kemur i kaflanum
Verulega dvissa tengd rekstrarhaefi hofum vid ekki dkvardad adra lykilpaetti.

Abyrgd radherra a arsreikningnum

Radherra er dbyrgur fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og fyrir pvi
innra eftirliti sem hann telur naudsynlegt til ad gera honum kleift ad setja fram é&rsreikning sem er &n verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber radherra ad leggja mat & rekstarheefi sjédsins og upplysa, eftir pvi sem vid 4, um peetti er
varda rekstrarhafi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhaefi, nema hanna ztli annad hvort
ad leysa sjédinn upp eda heetta starfsemi hans, eda hefur engan annan raunhaefan kost en ad gera pad.

Radherra skal hafa eftirlit med gerd og framsetningu éarsreikningsins.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad ddlast haefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé &n verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa Ut aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. | haefilegri vissu felst
areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni alltaf leida i
lids verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir
verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt geetu haft ahrif & efnahagslegar dkvardanir sem notendur arsreikningsins
taka & grundvelli hans.

Vid endurskodun i samraeemi vid alpjédlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri démgreind og vidhéfum
faglega gagnryni. Ad auki:

e Greinum vid og metum heettu & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka,
skipuleggjum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri heettu og 6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heettan & ad uppgodtva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur
falio i sér samseeri, folsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra
eftirliti.

e Oflum vid skilnings & innra eftirlitii sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita lit & virkni innra eftirlits sjédsins.
e Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.

e Alyktum vi®d um hvort notkun radherra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhasfi sé videigandi og metum, &
grundvelli endurskodunarinnar, hvort adsteedur séu til stadar sem valdid gaetu verulegum vafa um rekstrarheefi
sjodsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur, i aritun okkar, ad vekja sérstaka athygli &
videigandi skyringum érsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru 6fullnzegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun.
Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu éaritunar okkar. Samt sem
adur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni gert sjodinn érekstrarhaefann.

e Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtéldum skyringum, og hvort
arsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum réadherra medal annars um aaetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi sem
upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par 8 medal verulega annmarka & innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid rédherra ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi og upplysum um tengsl eda
onnur atridi sem geetu mogulega talist hafa ahrif & 6haedi okkar og pegar vid &, til hvada varnaradgerda vid héfum
gripio.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst rédherra um, leggjum vid mat & hvada peettir h6fdu mesta pydingu vid
endurskodun éarsreikningsins og eru pvi lykilpaettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum pattum i aritun okkar nema
|6g og reglur utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid einstakar mjog sjaldgeefar kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki
skuli upplysa um lykilpatt par sem neikveedar afleidingar pess eru taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af
birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra akvaeda laga

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund
ad i skyrslu stjornar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g
um arsreikninga og koma ekki fram { skyringum.

Sigurjon Orn Arnarson, endurskodandi, ber abyrgd & endurskodun arsreikningsins og bessari aritun.

Reykjavik, 28. april 2023

KPMG ehf.
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Rekstrarreikningur arsins 2022

Skyr.
VaXtateKJUT ....vieiiiiicce e
VaxtagiOld .o
Hrein vaxtagjold ...........ccccoooiiiiiieinii e 15
Gangvirdisbreyting verdbréfagignar ..............cccceeiviiiiiiiiiieee e 16
ABTAr TEKJUT L. 17
Hrein rekstrargjold ............cccooniiiiiiiii
Laun og launatengd gjold ...........oooiiiiiiiiiiii 18
Annar rekstrarkOStNaBUT .......oooiiiiiiiiee e 19
Rekstrarkostnadur samtals ...........ccccveciiriccceensceee s
ReKStrartap ..o e
Virdisryrnun ULIANG .........ooiiiiiiiiicee e 21
BT 3131 T PPN

Skyringar & bladsidum 9 til 21 eru dadskiljanlegur hluti arsreikningsins.

2022

69.523.710
88.935.138)

2021

37.649.310
( 52.125.622)

19.411.428) | 14.476.312)
14.540.304) 1.075.858
62.042 54.426
33.889.691) 13.346.027)
(O 7.457)

203.295) 185.986)
203.295) 193.443)
34.092.985) 13.539.470)
22.438 315.887)
34.070.548) ( 13.855.357)
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Efnahagsreikningur 31. desember 2022

Eignir

Handbaert fé ...
Krofur & lanastofnanir ...................
Verdbréfaeign ....ccococooeeiiiiii.
Krofur & tengda adila ......................
UHAN <o
Fullnustueignir ........cccccocoiiiiiiin.
Adrar eignir ......ocoeveviiiiiiiii

Eigio fé og skuldir
Eigio fé

Stofnfé ..,
Ojafnad eigio f& ....cocoovvvviveveee,

Skuldir

YerébréfaUtgéfa ............................
Onnur lantaka ...,
Adrar skuldir ...

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Skyringar & bladsidum 9 til 21 eru dadskiljanlegur hluti arsreikningsins.

Skyr.

11

17
18
19

2022 2021
36.168.641 32.217.533
6.184.759 26.917
144.118.395 163.557.573
334.061.322 328.906.398
125.344.669 143.950.902
10.100 37.321
4.175 2.607
645.892.062 668.699.252
1.246.576) ( 1.246.576)
229.457.768) ( 195.387.220)
230.704.344) ( 196.633.796)
876.340.163 865.078.101
213.224 212.068
43.019 42.879
876.596.406 865.333.048
645.892.062 668.699.252
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Sj6dstreymisyfirlit ario 2022

2022 2021
Rekstrarhreyfingar
TAP ArSINS oo ( 34.070.548) ( 13.855.357)
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbaetur af krofum og Gtlanum ... ( 44.265.576) ( 20.799.085)
Verdbeetur af verdbréfaltgafu ............cooooiiiiii 75.575.793 38.459.182
Solutap fUllNUSTUEIGNE ....oooiiiiii e 15.271 5.178
Virdisryrnun GHANG ......ooviiiiiieee e ( 20.698) 315.887
Gangvirdisbreyting verobréfa .............ccooociiiiiiii e 14.540.304  ( 1.075.858)
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum:
U e e 32.370.813 59.200.816
FUINUSTUBIGNIT (oo 11.950 20.100
Krofur d tengda adila .....oc.ovvveeiiiiiii e 25.366.770 4.536.193
ABTAT BIGNIT .o ( 1.568) 56.577
ABTAr SKUIIT .. 1.296 ( 46.915)
Handbeert fé fra rekstri 69.523.807 66.816.718
Fjarfestingarhreyfingar
Krafa & rikissjod, Dreyting ........oooviiiioiiie e 0 88.056.215)
Krofur & lanastofnanir, breyting ... ( 6.157.841) 28.717.688
ONNUT VErSBIEf, BIEYEING .. vvveeeeeeeeeee e 4.898.875 41.602.506
Fjarfestingarhreyfingar ( 1.258.967) ( 17.736.022)
Fjarmognunarhreyfingar
Verdbréfautgéafa og dnnur lantaka, afborganir ..............cccoevviin ( 64.313.732) ( 58.352.597)
Fjarmognunarhreyfingar ( 64.313.732) 58.352.597)
Breyting a handbaerufé ... 3.951.108 ( 9.271.901)
Handbeert fé i arsbyrjun ... 32.217.533 41.489.434
Handbaert fé i arslok ...t 36.168.641 32.217.533

Skyringar & bladsidum 9 til 21 eru dadskiljanlegur hluti arsreikningsins.
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Skyringar

1. Almennar upplysingar
Upplysingar um iL-sj6d
{L-sjodur var stofnadur med 16gum nr. 151/2019 sem téku gildi 31. desember 2019. iL-sjédur sinnir peim verkefnum og
fer med pau réttindi, skyldur og eignir {budalanasjods sem ekki fluttust til Husnaedissjods og Husnaedis- og
mannvirkjastofnunar vid slit ibudalanasjods og er meginhlutverk {L-sj6ds urvinnsla peirra mala.

iL-sjédur er med 16gheimili ad Borgartuni 21 { Reykjavik.
2. Grundvollur reikningsskila

Yfirlysing um ad arsreikningalogum sé fylgt

Arsreikningur iL-sj6ds er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og settar reikningsskilareglur. Arsreikningurinn byggir
& kostnadarverdsreikningsskilum, ad pvi undanskildu ad énnur verdbréf eru metin & gangvirdi. Fjallad er um adferdir vid
mat & gangvirdi i skyringu 27.

Rekstrarhaefi

Samkvaemt daetlunum & fL-sjodur naegt laust fé og eignir til ad standa undir afborgunum af skuldum ut arid 2033 og er
arsreikningurinn pvi gerdur midad vid forsenduna um aframhaldandi rekstrarhaefi. Sjédurinn mun ad peim tima lidonum ad
00ru dbreyttu ekki geta maett afborgunum skulda og fara i greidsluprot. Rikissjédur ber einfalda dbyrgd & skuldum
sjodsins en fyrirhugud aform um lagasetningu, sem nu liggja i samradsgatt stjérnvalda gefa til kynna vilja stjérnvalda til ad
taka & vanda sj6dsins og ganga til uppgjors & fyrrgreindri dbyrgd i fyrirsjdanlegri framtid. bvi leikur verulegur vafi &
rekstrarhaefi sjédsins. | skyringu 26 er ad finna upplysingar um upplausnarvirdi eigna og skulda sjédsins midad vid 31.
desember 2022

Starfraekslugjaldmioill
Arsreikningurinn er gerdur og birtur i islenskum kronum, sem er starfraekslugjaldmidill sjodsins. Fjarhaedir eru birtar i
pusundum kréna nema annad sé tekid fram.

Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

{ samraemi vid 16g um arsreikninga ber stjornendum vi® gerd arsreiknings ad meta, draga alyktanir og taka akvardanir sem
hafa &hrif & eignir, skuldir, tekjur og gjold & reikningsskiladegi. Pad sama gildir um abyrgd stjérnenda vardandi upplysingar
i skyringum é&rsreiknings. Vid mat og éalyktanir byggja stjérnendur & reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru
videigandi og mynda grundvoll dkvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
6drum heetti.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum feerd & pvi timabili sem breyting er gerd og
jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur &hrif 4 pau.

Upplysingar um mikilveeg atridi, par sem dvissa i mati hefur mest ahrif & skrddar fjarhadir i reikningsskilunum, er ad finna
i eftirfarandi skyringum:

e Skyring 27 k. - Verdbréfaeign
® Skyring 27 e. - Virdisryrnun utlédna

3. Akvordun gangvirdis
Gangvirdi er verd & eign eda skuld i venjubundnum vidskiptum & matsdegi. Nanar tiltekid er gangvirdi pad verd sem
fengist vid solu eignar eda yrdi greitt vid yfirfaerslu skuldar i hefdbundnum vidskiptum milli markadsadila & matsdegi.

Areidanlegasta mat & gangvirdi fiarmalagerninga er skrad verd & virkum markadi og er pad notad pegar unnt er. Gangvirdi
annarra fjareigna og fjarskulda sjédsins er dkvardad med notkun verdmatslikana. Fjareign eda fjarskuld telst skrad &
virkum markadi ef opinbert verd er faanlegt fra kaupholl eda 6drum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og
regluleg markadsvidskipti milli 6tengdra adila.
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Skyringar, frh.:

Handbezert fé 2022 2021
Innstaedur i fJArMAIastOfNUNUM ... 36.168.641 32.217.533
Handbaert f& samtals ... 36.168.641 32.217.533

Krofur a lanastofnanir
Kroéfur & lanastofnanir greinast pannig:

MIlHDANKAIAN ..o 6.179.756 0
AOTAr KIOTUL oo 5.003 26.917
Krofur & 1anastofNanir SAMITAIS ... 6.184.759 26.917
Verobréfaeign

Onnur verdbréf greinast pannig:

SErtryggd skuldabrét .. ... e 73.232.768 83.957.227
Skuldabréf sveitarfélaga ......c...vviiiiiiii e 14.036.225 16.613.979
RIKISVEIODIET L. 46.914.427 52.454.486
SKuldabréf fyrirtaekja .......oooueiiiiiceeeec e 9.934.975 10.5631.881
ONNUF VEIBIOIET SAMTAIS ...t 144.118.395 163.557.573

Krofur a tengda adila
Kréfur & tengda adila greinast pannig:

Krafa & MKISSJOO ...veiiiiiieeeee e 215.538.068 196.767.234
Krafa @ HUSNBEOISSJOO ....cvviiiiieiiee e 114.216.243 128.150.197
Leigufélagid Briet ehf, skuldabréf ... 4.307.012 3.989.748
Krofur & tengda adila SamtalS ......oooviiiiiii e 334.061.322 328.907.179

Krafa & rikissjéd greinist pannig:

Utgefin verdtryggd skuldabréf, vextir 0,52%-0,87% ......cvovooveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 214.577.877 107.841.935
ABTAr FJATKIOTUN ..o 960.191 88.925.300
Krafa & rikissjOd SAMITalS .......ovviiiiiiiii e 215.538.068 196.767.234

A arunum 2020 og 2021 veitti [L-sjodur rikissjodi 190 ma.kr. 1an. Lanin voru veitt & timum par sem rikissjédur var i fjarporf
vegna Utgjalda tengdum COVID-19 faraldursins og 6vissa rikti i efnahagsumhverfi heimsins. A sama tima reyndust
uppgreidslur utlana IL-sj6ds talsverdar og umfram aaetlanir og fijarfestingaporf sjodsins pvi mikil. Sameiginlegir hagsmunir
folust i pessari radstofun par sem rikissjoour ték ad lani pad lausafé sem safnadist upp hja sjodnum en a pessum tima var
Sedlabankinn ad loka & vidskiptareikning sjédsins i bankanum. Afborgunarferill [ananna tekur mid af porfum iL-sjéds til ad
standa skil & greidslu af skuldum sinum og i pvi felst hagraedi i lausafjarstyringu sjodsins en einnig var med pessu dregid
ur verdtryggingaréjofnudi sem hefur komid sér vel i peirri miklu verdbolgu sem nu er til stadar.

Lanin eru | formi tveggja skuldabréfa. A arinu 2020 dro rikissjodur & lan hja sjédnum og greiddi fyrir pad sému kjor og voru
a vidskiptareikningi sjodsins i Sedlabankanum. Fyrra skuldabréfid var svo gefid Ut midad vid stdodu adréttar i arslok 2020
sem var 102 ma.kr. Fyrsti vaxtadagur er i arsbyrjun 2021 og lokadagur 11 arum sidar eda 2032. Kjor bréfsins eru 0,87 %
verdtryggt sem endurspegludu kjor utgefinna skuldabréfa rikissjods til sama tima & markadi. Seinna bréfid var gefid ut
med fyrsta vaxtadag i arsbyrjun 2022 til ad fjdarmagna adratt & arinu 2021 sem st6d i 88 ma.kr. Bréfid er med lokadag
2029 og kjorin eru 0,52 % verdtryggt og taka eins og fyrra bréfid mid af kjorum utgefinna skuldabréfa rikissj¢éds 4 pessum
tima til sama lokadags.

IL-sjodur - Arsreikningur 2022 10 Fjdrheedir eru i puisundum krona



Skyringar, frh.:

7. Krofur a tengda adila, frh.:

Krafa & Husnaedissjéd greinist pannig: 2022 2021
Utgefin verdtryggd skuldabréf, VEXHE 2,5% ......cocvovovoioeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesen s 114.216.243 0
ABTAr FJATKIOTUN ..o 0 128.150.197
Krafa & HUsNaediSSjO0 SAMILAIS ....vviiiiiiiiiiiiiii e 114.216.243 128.150.197

Vi& uppskiptingu {budalanasjods var félagslegi hluti lanasafnsins fluttur i Hisnaedissjod. Lagt var mat & gangvirdi safnsins
og Husnadissjédur gaf Ut 8 skuldabréf sem endurgjald. Bréfin bera mismunandi kjor og eru til mislangs tima en
markmi®id var ad endurspegla eins vel og mégulegt var undirliggjandi atlan. [ arslok 2022 voru medalvextir eftirstodva
skuldabréfanna 2,5%. Akvaedi skuldabréfanna eru med peim haetti ad auk vaxta og afborgana skal Husnaedissjodur einnig
greida fjarhaed sem nemur uppgreidslum & undirliggjandi lanaséfnum inn & skuldabréfin.

8. Utlan

Utlan greinast pannig: Bokfeert verd Bokfzert verd
31.12.2022 31.12.2021

LAN il @INSTAKINGA ..ooiiii e 123.737.253 141.054.740
LAN 1l 1OQABIA ... 1.607.417 2.896.162
UHIAN SBMTAIS ..ttt 125.344.669 143.950.902
Lan til Lan til Bokfeert verd
einstaklinga l6gadila 31.12.2022

LAN 1 SKITUM Lo 120.378.211 1.463.881 121.842.092
30-59 daga vansKil .............oooiiiiiiie e 1.807.789 0 1.807.789
B0-89 daga VanSKil .........cooiiiiiiiiiiiei i 642.121 0 642.121
Vanskil yfir 90 daga .......ooovveiiiiiiiee e 1.328.383 167.149 1.495.532
SAMITAIS e 124.156.504 1.631.030 125.787.534
VIFOISYIMIUN ..ot ( 419.251) ( 23.613) 442 .865)
Bokfaert verd samtals .........oooviiiiiiiiii 123.737.253 1.607.417 125.344.669
Lan til Lan til Bokfaert verd
einstaklinga l6gadila 31.12.2021

LAN T SKIUM oo 137.635.345 2.686.450 140.321.795
30-59 daga vansKil ...........ccooiiiiiiiii 2.245.389 66.693 2.312.082
60-89 daga VansKil .........cooiiiiiiiii 540.631 0 540.631
Vanskil yfir 90 daga .......cooviiiiiiiiiiiieeceee e 1.039.506 244.608 1.284.114
SAMITAIS ..o 141.460.872 2.997.751 144.458.623
VIFGISYIMUN ittt ( 406.131) ( 101.590) ( 507.721)
Bokfaert verd samtals .........oooovviiiiiiiic e 141.054.741 2.896.161 143.950.902

Uppgreidslur Utldna umfram samningsbundnar afborganir ndamu 23,5 ma.kr. & arinu 2022 (2021: 49,4 ma). Engin ny lan
voru veitt & arinu. Sja skyringu 23 um samningsbundnar greidslur vaxta og afborgana 4 komandi drum.
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Skyringar, frh.:

8. Utlan, frh.:

Utlan [L-sjods eru tryggd med fasteignavedi. Eftir lanveitingu eru einstok ved ekki metin sérstaklega til gangvirdis nema
tengslum vid mat & mégulegri virdisryrnun. Lan sjodsins eru ad steerstum hluta 4 1. vedrétti. {L-sjodur hefur hastt veitingu
nyrra Utldna og er umsysla ldnasafnsins i hdndum Husnaedis- og mannvirkjastofnunar. Vedsetningarhlutfall heildarutldana
sjodsins af fasteignamati er ad medaltali um 45% i arslok (2021:43,5%).

Vedsetningarhlutfoll, pad er uppreiknadar eftirstddvar lana, greinast pannig i arslok:

2022 2021
Hlutfall af heildarlanum sem er allt ad 50% af fasteignamati ...........cccccoooieeeeinnn. 95,5% 92,5%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 51-70% af fasteignamati ..............ccccccoooen. 3,4% 5,7%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 71-90% af fasteignamati ..............cccccccooo. 0,7% 1,2%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 91-100% af fasteignamati ............ccccc.oooon. 0,1% 0,2%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 101-110% af fasteignamati ...........ccccccco.... 0,1% 0,1%
Hlutfall af heildarlanum sem er yfir 110% af fasteignamati.............cccccveeiiiiiiiinnnn. 0,2% 0,2%
100% 100%
Virdisryrnunarsjédur Utldna greinist pannig i rinu:
Lan til einstaklinga Lan til logadila
Almennt Sérteekt
Almennt framlag  Sérteekt framlag framlag framlag Samtals
[ upphafi rs ....ocooooveveveeeeenn, 294.732 111.399 71.019 30.571 507.721
Endanleg afskrift ..................... ( 45.743) ( 45.743)
Innkomid adur afskrifad ............ 3.325 3.325
Virdisbreyting arsins ................. ( 28.332) 83.871 ( 55.947) | 22.029) ( 22.437)
[ 10K &rSiNS ...ovovovovoveeeeee 266.400 152.851 15.072 8.542 442.865
9. Fullnustueignir
Fullnustueignir eru eignir sem sjodurinn hefur leyst til sin til fullnustu krafna og
Bokfaert
Fjoldi Fasteignamat Gangvirdi verd
Arslok 2022
FSBIUFETIi. ... 1 12.400 10.100 10.100
SaMtalS.. ..o 1 12.400 10.100 10.100
Bokfeert
Fjoldi Fasteignamat Gangvirdi verd
Arslok 2021
I SBIUFETIi. ... 3 67.700 29.821 29.821
FOH@IGU. ..o, 1 7.500 7.500 7.500
SAMLAlS. .o 4 75.200 37.321 37.321
Breytingar fullnustueigna & arinu greinast pannig: 2022 2021
BOKIEEIt VEIO 1.1 oo 37.321 62.599
YFIFEEKIO @ AIINU....ooiiii e 14.000 19.000
SEIL A ANINU .o ( 22.050) ( 39.100)
SOIUTAD. ..o, ( 15.271) | 5.178)
ENAUIMNAT & AIINU....oiie e ( 3.900) 0
BOKIErt VEIrO 1.1 e 10.100 37.321
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10.

11.

12.

13.

Adrar eignir
Adrar eignir greinast pannig:

Virdisaukaskattur, INNEIGN ... e

ABTar €IgNIr SAMTAIS ....ooieeiiiiie e

Eigid fé
Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Eigid fé 31. desember 20271 ........ccooveiiiiiieee
TAP ArSINS wovviiiiiiice e
Eigid fé 31. desember 2022 .........ccccoooviiieeeiee

Verdbréfautgafa

Stofnfé

1.246.576) (

2022

4175
4175

Ojafnad tap

195.387.219)
(34.070.548)

2021

2.607
2.607

Samtals

(196.633.795)
(34.070.548)

1.246.576) (

229.457.767) (

230.704.343)

[L-sjodur gefur ut ibudabréf i premur HFF flokkum. Heiti hvers flokks segir til um hvenaer vidkomandi skuldabréf eru med
lokagjalddaga. Um er ad raeda verdtryggd jafngreidslulan med tveimur afborgunum & ari. Husbréf eru verdtryggd
jafngreidsluldn og eru utdraganleg. Husnadisbréf eru verdtryggd jafngreidslulan. Vegnir medal virkir vextir af
verdbréfautgafu nema 1,20%. Sja skyringu 23 um samningsbundnar greidslur vaxta og afborgana 4 komandi drum.

Verdbréfautgafa sundurlidast pannig:

Fjoldi gjalddaga 2022 2021
aari Nafnvextir Virkir vextir Bokfaert verd Bokfaert verd
ibudabréf HFF24, lokagj. 2024 ....... 2 3.75% 1,400% 39.070.543 59.148.983
{budabréf HFF34, lokagj. 2034 ....... 2 3,75% 1,160% 237.046.401 234.347.859
fbudabréf HFF44, lokagj. 2044 ....... 2 3,75% 1,180% 576.214.721 548.439.629
Husbréf, lokagj. 2040 ..................... Utdraganleg 4,75% 2,174% 5.344.217 5.148.878
Husneedisbréf, lokagj. 2038 ............ 2 2,70% 1,700% 18.664.281 17.992.752
Verdbréfalutgafa samtals ................ 876.340.163 865.078.101
Eftirstddvar nafnverds greinist svo pann 31. desember 2022:
Upprunalegt Eftirstédvar
nafnverd Afborganir Ahrif endurkaupa nafnverds
(0UBADIET HFF24 ..o, 121.756.093 (105.177.839) (620.261) 15.957.994
(0UBADIET HFF34 ..o 171.675.326 (82.840.770) (3.104.740) 85.729.815
(0UBADIET HFFAL ..o, 269.476.440 (77.882.540) (4.265.914) 187.327.986
HUSOIET Lo 33.914.967 (33.379.095) (7.140) 528.732
HUSNEBAISDIET ..o 9.945.513 (4.679.813) 0 5.265.700
Onnur lantaka
Onnur lantaka sundurlidast pannig: 2022 2021
Utdregin RUSOIET ..o 213.224 212.068
ONNUE TANTAKA SAMITAIS ....voee e et 213.224 212.068
13 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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14. Adrar skuldir

Adrar skuldir sundurlidast pannig: 2022 2021
LANAdrottnar ..o 36.150 21.472
Ymsar skuldir 0g fyrirframgreidSIUr .........oooovow oo, 6.869 21.407
ABrar skuldir SAMTAIS ..o 43.019 42.879

15. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur
2022 2021
Vaxtatekjur sundurlidast pannig:
Vaxtatekjur af handbaeru f& ... 1.863.079 426.151
Vaxtatekjur og verdbastur af UtlAnum ... 16.697.953 12.195.223
Vaxtatekjur og verdbaetur af kréfum & Hlisnaedissjod ..o 13.070.356 8.008.790
Vaxtatekjur og verdbastur af kréfum & rikissjod ..oovvvveeiiiiiii 19.689.753 6.407.023
Vaxtatekjur af 0arum fJareignum ........ooooiiiiiii e 18.202.569 10.612.124
VaxtateKJUr @lIS ...oeeiieeii e 69.523.710 37.649.310
Vaxtagjold
Vaxtagjold sundurlidast pannig:
Vaxtagjold og verdbaetur af verdbréfaltgafu ...........ccoovii (88.766.914) (51.908.986)
Vaxtagjold af annarri [antOKU ... (168.223) (216.636)
VaxtagjOlId @llS ...oooeiiiie e ( 88.935.138) ( 52.125.622)
Hrein vaxtagjold allS ... ....oiiiii e ( 19.411.428) ( 14.476.312)
16. Gangvirdisbreyting verdbréfaeignar 2022 2021
Gangvirdisbreyting verdbréfaeignar sundurlidast pannig:
SErtryggd skuldabréf ... ..o (7.042.221) 333.911
Skuldabréf sveitarfélaga ............oooiiiiiiii e (2.119.885) 448.102
RIKISVEIODTET ... (5.028.659) 289.973
Skuldabréf fyrirtaekja .......ooooiiiii e (349.538) 3.871
( 14.540.304) 1.075.858
17. Adrar tekjur
Adrar tekjur greinast pannig:
INNheimtu- 0g PJONUSTULEKJUT ......vviiiiiiiicci e 37.685 53.082
ABTAT TEKJUT L. 24.357 1.345
62.042 54.426
18. Laun og launatengd gjold
Laun og launatengd gjold greinast pannig:
UM e 0 7.457
Laun og launatengd gjold samtals ........c..eviiiiiiiiiiiice e 0 7.457

Enginn starfsmadur starfadi hja sjédnum & arinu né & fyrra ari. Launakostnadur sjdédsins a fyrra ari er tilkkominn vegna
skuldbindinga tengdum starfslokum starfsmanna [budalanasjéds sem {L-sjodur yfirtok.
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19. Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur greinist pannig: 2022 2021
INNNEIMTUKOSTNAOUL ... 27.872 53.645
ReKSTUr tOIVUKEITA ..o 1.855 6.552
Endurskodun reikningsskila (sja skyringu 20) .........cccccoiiiiiiiiice e 8.385 9.561

ABKeYPt SErfraedifjONUSTA .....coiiiiiiiii e 105.437 40.220
UmMbodsmadur SKUIAAIa ..........oeiiiiii e 13.830 23.383
VOrslu- 0g PJONUSTUGIOIA ....veiiiiiiiii e 27.723 40.150
Rekstrarkostnadur fullNUSTUBIGNG ........cooviiiiiiiieeie e 1.901 4.526
SOIUtAP TUINUSTUBIGNG ..o 15.271 5.178
ANNar rekstrarkOSTNAOUT ........vii e 1.021 2.770
Annar rekstrarkostnadur SAMTAIS ........cooiiiiiiiiiieeee e 203.295 185.986

20. bPoknun endurskodenda
poknun til endurskodenda sundurlidast pannig:

ENdUrskoOUN ArsreiKNINGS ....oovveieiiiiie e 7.899 8.421
Onnur endurskodunar tengd PIONUSTA ..........c.oeieeeeeeeee oo 486 1.140
Poknun endurskodenda SAMaIS ...........ooviiiiiiiiii e 8.385 9.561

21. Virdisryrnun tGtlana og fullnustueigna
Virdisryrnun i rekstrarreikningi greinist pannig:

Sértaek virdisryrnun, (virdisaukning) UtIANa ..........ccooeeiiiiiiii e 61.841 ( 246)
Sértaek virdisryrnun, leidrétt kaupverd Uldns frd 2020 ..........ooooviiiiiiieeieeeee 0 382.170
Almenn virdisryrnun, (virdisaukning) Utldna ............ccoooiiiiiiiiiiici e ( 84.279) ( 65.257)
Virdisryrnun (virdisaukning) leigukrafna .............ccccooiiiiiiiiii e 0 ( 781)
ViIrGISIYINUN SAMITAIS ..oviiiiiiiiiie e ( 22.437) 315.887

22. Utlanaahaetta
Utlanaaheetta er dheettan & fjarhagslegu tapi sem sjodurinn verdur fyrir ef vidskiptavinur eda motadili i fiarmalagerningi
uppfyllir ekki samningsbundnar skyldur sinar.

Eftirfarandi tafla synir hamarksutlanadhaettu sjédsins:

2022 2021
Utlanaahaetta innan efnahagsreiknings
HaNADaert T8, . e 36.168.641 32.217.533
Krofur @ 1aNnastofnanin. ... 6.184.759 26.917
ONNUP VEIOBTET.. ..., 144.118.395 163.557.573
UIAN. .o 125.787.534 144.458.623
ABTAT JATBIGNIT. ... 334.061.322 328.906.398
Utlanaahaetta i efnahagsreikningi SAMTAIS.........c.oovovteeeeeeeeeee oo 646.320.651 669.167.044

{L-sjédur er i arvinnsluferli. Engin ny lan eru veitt og er greidsluflaedi af eignum notad til greidslu & skuldum.
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23. Lausafjaraheetta

Lausafjarahaetta er heettan & pvi ad [L-sjédur geti ekki stadid i skilum med samningsbundnar afborganir vaxta og
hofudstols af lansfjarmognun sinni. Med oflugu og virku eftirliti & lausafjarstodu leitast sjédurinn vid ad tryggja ad avallt sé
til naegt laust fé til ad geta stadio vid skuldbindingar sinar ef timabundid misveegi stofnast milli greidslufledis af Utldnum
sjddsins og 6drum fjareignum annars vegar og skuldum hans hins vegar.

Fjarstyring sjédsins felur i sér lausafjargreiningu og lausafjardaetiun. Lausafjardsetiun sjédsins er skipuldgd fram i timann
med hlidsjon af starfsdaetlun og fjarhagsaaetiun. Lausafjardaetiunin er uppfeerd reglulega.
Lykilatridi i lausafjarstyringu sjodsins er ad tryggja ad jafnveegi sé & milli greidslufleedis fjareigna og fjarskulda. Eftirfarandi

tafla synir greidsluflaedi fjdreigna og fjarskulda sjédsins i arslok med voxtum.

Eftirstddvagreining fjareigna og fjarskulda:

31. desember 2022

0 - 3 manudir 3 - 12 manudir 1-5ar Yfir 5 arum Samtals
Fjareignir:
Handbaert fé.......ccccooviiii 36.168.641 36.168.641
Onnur verdbréf ..., 1.911.329 5.095.586 73.117.301 82.802.954 162.927.169
Krafa & rikissjoo.............ccc.o..... 2.493.871 0 6.068.944 219.130.215 227.693.029
U e 2.380.645 7.295.871 37.867.812 142.140.201 189.684.529
Krafa 8 Hisnaedissjéo................ 962.803 2.860.195 15.254.375 191.569.594 210.646.967
Kroéfur & lanastofnanir................ 6.184.759 6.184.759
Krafa 4 tengdan adila................. 43.042 129.126 516.502 7.288.422 7.977.092
Fjareignir samtals...................... 50.145.090 15.380.778 132.824.934 642.931.385 841.282.187
Fjarskuldir:
LANtOKUT oo 14.537.468 65.773.666 229.276.978 662.757.169 972.345.281
Hrein stada..........ccooeeeviiiiinnen. 35.607.622 (50.392.888) (96.452.045) (19.825.784) (131.063.094)

31. desember 2021

0 - 3 manudir 3 - 12 manudir 1-5ar Yfir 5 arum Samtals
Fjareignir:
Handbaert fé...........cccooovi 32.217.533 32.217.533
Onnur verdbréf........cocccovvvvvee... 1.800.442 19.817.713 68.352.663 76.153.589 166.124.407
Krafa & rikissjoo............cccc........ 88.925.300 930.199 3.720.794 111.570.375 205.146.667
UHAN e, 2.739.681 8.698.543 49.256.836 150.919.268 211.614.328
Krafa 4 Husnaedissjéo................ 128.150.197 128.150.197
Krofur & lanastofnanir................ 26.917 26.917
Krafa & tengdan adila................. 43.481 126.406 673.610 7.129.039 7.972.536
Fjareignir samtals..................... 253.903.551 29.572.861 122.003.904 345.772.271 751.252.586
Fjarskuldir:
LANtOKUT. ..o 13.074.001 58.990.518 228.649.532 638.354.668 939.068.720
Hrein stada...........cccccooeeeieeenn . 240.829.549 (58.864.112) (106.645.628) (292.582.398) (187.816.134)

*Leidrétt midad vio arsreikning 2021
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Skyringar, frh.:

24. Markadsahaetta
Markadsahaetta sjodsins samanstendur af vaxtadhaettu , uppgreidsludhaettu og verdtryggingardhaettu.

Vaxtaahaetta

Vaxtadhaetta er skilgreind sem heettan & pvi ad framtidargreidslufleedi fjarmalagerninga sveiflist vegna breytinga &
markadsvoxtum. Um 93,3% af fjareignum sjédsins (2021: 81,1%) og nanast 100% af fjarskuldum hans bera fasta vexti.
Mismunur er hinsvegar & medalliftima eigna og skulda sem felur i sér ad breytingar & vaxtastigi hafa &hrif & hreinar
vaxtatekjur sjodsins. Laekkandi vextir hafa neikvaed ahrif par sem fjareignir eru med styttri medalliftima en fjarskuldir.

Uppgreidsluaheetta

Lantakendum er i mérgum tilvikum heimilt ad greida upp lan sin hja sjédnum fyrir gjalddaga &n sérstaks gjalds. ba fela
skilmalar skuldabréfa utgefnum af Husnaedissjédi i sér ad fjarstreymi undirliggjandi l&nsasafna skal réadstafad i heild sinni
inn & skuldabréfin. betta getur leitt til hradari nidurgreidslu en samningsbundir skilmalar skuldabréfanna segja til um.
Uppgreidsluheimild er hins vegar ekki i utgefnum verdbréfum sjédsins, ad husbréfum undanskildum. Af pessum sékum
getur jafnvaegi medalliftima fjareigna og fjarskulda raskast. Slikt hefdi i for med sér endurfjarfestingarahaettu og par med
vaxtadhaettu.

Um 32 ma.kr. af Gtlanum sjodsins (2021: 36,0 ma.kr.) eru varin med uppgreidsludlagi ad hluta til eda ad Ollu leyti og
uppgreidanlegum husbréfum komi til pess ad lantakandi velji ad greida upp lan sitt fyrir lok lanstima. Vaxta- og
endurfjarfestingadhaetta pessu tengd verdur ad teljast umtalsverd.

Verdtryggingarahaetta

Verdtryggingarédhaetta sjodsins felst i pvi ad ekki er jofnudur milli verdtryggdra eigna og skulda og mun pvi breyting i
visitdlu hafa &hrif & rekstrarnidurstédu og sjédstreymi sjodsins. Megnid af Utldnum sjédsins og Oll fjarmognun eru
verdtryggd en hluti eigna er ekki verdtryggdur. Styring verdtryggingarahaettu felst i pvi ad draga Ur misveegi i jofnudi milli
verdtryggdra eigna og skulda

Verdtryggdar skuldir sjédsins nema i arslok 2022 um 274,08 ma.kr. umfram verdtryggdar eignir (arslok 2021: 322,7
ma.kr.). Dregid hefur Ur éjafnveegi verdtryggda eigna og skulda & éarinu eftir endurfigrmoégnun & krofu & Rikissjod og
Husnaedissjod i upphafi ars. Ahrif 1% verdbolgu & arsgrundvelli, ad 68rum forsendum obreyttum, hefdi 2,7 m.kr. neikvaed
ahrif (2021: 3,2 m.kr. neikvaed &hrif) & rekstrarnidurstédu sjodsins.

25. Adrar upplysingar

Engar vedsetningar hvila 4 eignum sj6dsins pann 31.12.2022.
Sjodurinn hefur ekki gengist i neinar dbyrgdir vegna pridja adila.

pann 15. febrtar 2023 stadfesti Haestiréttur islands I6gmaeti uppgreidslugjalda iL-sj6ds i mali nr. 37/2022. Med domnum
er komin nidurstada i 6l mal sem hoéfoud hafa verid vegna uppgreidslugjalda sem sjodurinn hefur innheimt vid
uppgreidslu lana i samreemi vid skilmala og hafa domstolar i 6llum tilvikum stadfest Ibgmaeti peirra.
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26. Upplausnarvirdi
Eins og fram kemur i skyrslu umsjénaradila hefur fjarmala- og efnahagsradherra lagt fram &form um lagasetningu jpar sem
{L-sjodur verdur settur i slitaferli og rikisabyrgd & skuldum hans gerd upp. Endanleg akvérdun um slik aform og utfeerslu
beirra eru i hondum Alpingis. Ef tekin verdur dkvordun um slit og uppgjor & slikum forsendum eru hér lagdar fram
upplysingar um veent upplausnarvirdi midad vid 31. desember 2022. Vid mat & upplausnarvirdi hefur verid lagt mat 4
gangvirdi allra eigna og uppgreidsluvirdi skulda. Upplausnarvirdi er neikveett sem nemur 81.405 millj. kr.

31.12.2022

Eignir
HANADGEM T&.. oo 36.168.641
KrOTUr & TANASTOTNANIT. ... oo 6.184.759
VBIODIETABIGN. ... e e 144.118.395
Kréfur & tengda adila:

Krafa @ HUSNGEOISSJO0. ......veiieeeeeii e 114.216.243

Krafa @ MKISSJO0. ... i 197.334.637

Krafa & Leigufélagio Brieti €. .. ... e 4.490.712
UIAN. .o 128.731.246
FAve =10 T To 1] USROS 14.275
Eignir samtals..........ccoiiiiiiiii 631.258.908
Skuldir
Verdbréfautgéafa:

IDUOBDIET HEF24. ... oo (38.509.589)

IOUBADIET HEFBZ ... oot (205.606.807)

IDUOBDIET HEFAA ... (446.484.699)

HUSO G . e (4.395.018)

HUSNBEOISITET ... (17.411.336)
OMNUE TANTAKA. ..ottt (213.224)
JaNe L= L] U | Lo 1 TSP P PP (43.019)
SKUIAIr SAMTAIS......c.ooeeeeiie e e s s e s e e s s e s n R e e e e e e e e nnr e e e e een e e nnnnns (712.663.691)
T o T IR =3 L= 11 = o 3 (81.404.783)

Gangvirdi eigna iL-sjods hefur verid metid af utanadkomandi sérfraedingum og nemur samtals 631.258 millj kr. Helstu
forsendur matsins eru eftirfarandi:

Handbeaert fé og krofur & lanastofnanir eru metnar 4 békfaerdu verdi samkveemt arsreikningi.

Verdbréfaeign, sem faerd er 4 gangvirdi i reikningsskilum sjédsins, er metin midad vid gildandi markadskrofu i kaupholl &
reikningsskiladegi. Ef ekki er virkur markadur fyrir hendi fyrir tiltekin bréf er markadskrafa dkvordud med skodun & éalagi
umraeddra bréfa umfram rikisskuldabréf. Virkur markadur er med bréf sem nema 91% af heildarvirdi verdbréfaeignar.

Verdbréfeign greinist svo:

Vegin
markadskrafa Meadalliftimi Gangvirdi
Sértryggd skuldabréf... ... 2,4% 3,0 73.232.768
Skuldabréf sveitarfélaga.........ccvveiiiiiiiiiii 2,7% 4,8 14.036.225
RIKISVEIODIeT ... oo 1,9% 6,9 46.914.427
Skuldabréf fyrirtaekja........ooovvviiiiiiii 3,1% 10,4 9.934.975
ONNUF VErdBréf SAMTAlS. .......oeieieeeeeeee e 144.118.395

IL-sjodur - Arsreikningur 2022 18 Fjdrheedir eru i puisundum krona



Skyringar, frh.:

26. Upplausnarvirdi, frh.:
Nafnvextir kréfu & Hlsnaedissjod eru 2,5% verdtryggdir vextir og eru peir taldir jafnir dvoxtunarkrofu skuldabréfanna, enda
endurspegla peir 50-70 punkta alag ofan 4 rikisskuldabréf til svipads liftima sem talid er haefilegt. Uppreiknadur héfudstoll
er pvi talinn edlilegt mat & virdi skuldabréfanna

Gangvirdi krafna & rikissjéd er metin i samraemi vid avoxtunarkrofu rikisbréfa med sambeerilegan liftima pann 31.
desember 2022, pbad er RIKS 33 og RIKS 30. Ekki er gert rad fyrir seljanleikaélagi.

Gangvirdi krofu & Leigufélagio Brieti ehf er reiknad med pvi ad nlvirda greidslufleedi skuldabréfsins med videigandi
avoxtunarkrofu. Avoxtunarkrafan er si sama og & skuldabréf Husnaedissjods samanber umfjdllun ad framan ad vidbaettu
20 punkta seljanleikaalagi.

Gangvirdi Utlanasafns byggir 4 samningsbundnu greidslufleedi Gtldna, forsendum um uppgreidslur og forsendum um
avoxtunarkrofu. Avoxtunarkrafan er destlud 3,1% fyrir einstaklingslan, byggt & lanakjérum til einstaklinga fyrir verdtryggd
ibudalan med breytilegum voéxtum fra Landsbankanum, Arion og [slandsbanka & vidmidunardegi. Légadilalan eru metin &
bodkfaerdu verdi skv. arsreikningi enda éverulegur hluti af ldnasafni.

Skuldir eru tilgreindar midad vid eftirstodvar hofudstdls, uppreiknudum med verdbdtum auk &fallinna vaxta a
viomidunardegi.

27. Mikilvaegar reikningsskilaadferoir

a. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikningi midad vid virka vexti og samanstanda af vaxtatekjum af Utldnum,
handbeeru fé, verdbréfum, krofum & rikissjéd og kréfum & lanastofnanir og vaxtagjoldum af lantdkum. Medal vaxtatekna
og vaxtagjalda er dreifing & affollum og vyfirverdi og annar mismunur sem er & upphaflegu boékferdu verdi
fjarmalagerninga og fjarhaedum & gjalddaga midad vid virka vexti. Lantdkugjold, baedi af lanveitingum sjédsins og eigin
fiarmognun, eru feerd i rekstrarreikning med sama heetti og vaxtatekjur og vaxtagjold og er tekid tillit til peirra vid
Utreikning & virkum voxtum.

Virkir vextir er su avoxtunarkrafa sem notud er vid navirdingu aesetlads sjédstreymis & dsetludum liftima fjadrmalagernings
eda styttra timabili, eftir pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi bokfaerdri fjarhaed fidreignarinnar eda fjarskuldarinnar i
efnahagsreikningi. Pegar virkir vextir eru reiknadir deetlar sjédurinn sjédstreymi med tilliti til allra samningspatta
fjdrmalagerningsins, en tekur ekki tillit til mogulegs Utldnataps i framtidinni.

Verdbaetur verdtryggdra eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning medal vaxtatekna og vaxtagjalda eftir pvi sem paer
falla til og feerast i efnahagsreikning sem hluti af békfaerdu verdi eigna og skulda.

b. Adrar tekjur
Til annarra tekna teljast innheimtu- og pjonustutekjur. Adrar tekjur eru feerdar i rekstrarreikning sjodsins pegar peer falla til.
Tekid er tillit til ldntdkugjalda vid Utreikning virkra vaxta af Gtldanum og teljast pau ekki til annarra tekna heldur vaxtatekna.

c. Annar rekstrarkostnadur
Til annars rekstrarkostnadar telst husnaediskostnadur, rekstur télvukerfa, innheimtukostnadur, adkeypt sérfreedipjonusta,
framlag til rekstrar Umbodsmanns skuldara, og annar almennur rekstrarkostnadur, sbr. skyringu 19. Rekstrargjold eru
gjaldfeerd eftir pvi sem pau falla til.
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27. Mikilveegar reikningsskilaadferdoir, frh.:

e. Virdisryrnun
Bokfeert verd Utldna sjédsins er endurskodad & hverjum reikningsskiladegi til ad &kvarda hvort einhver merki séu um
virdisryrnun. Ef einhver merki eru um slikt er endurheimtanlegt verdmaeti eignarinnar daetlad.

Virdisryrnun er feerd pegar bokfert verd eignar verdur heerra en endurheimtanleg fjarhaed hennar. Virdisryrnun er
gjaldfeerd i rekstrarreikningi.

Tveer adferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnun Utldna. Annars vegar er mat & einstdokum lanum og kréfum og hins
vegar mat & lanasofnum. Asetlad tap vegna atburda sem ekki hafa ordid & uppgjorsdedgi, an tillits til likinda & ad peir verdi,
er ekki feert.

Hlutleegar visbendingar um virdisryrnun felast medal annars i upplysingum um eftirfarandi atvik eda adstaedur:

(i) umtalsverdir fjarhagsoérougleikar lantakanda.
(i) versnandi efnahagséastand.
(iii) samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgunum & voxtum og af hofudstol.

Mat einstakra utlana og krafna
Virdisryrnun & einstokum atldnum og kréfum er dkvordud med mati & dheettu i hverju tilviki fyrir sig. Sjédurinn metur &
hverjum reikningsskiladegi hvort fyrir liggi hlutleegar visbendingar um virdisryrnun einstakra utlana.

Virdisryrnun er reiknud med pvi ad bera saman bokfeert verd Utlana og veent framtidarsjédstreymi, sem nuvirt er midad
vid upphaflega virka vexti. Virdisryrnun Utldna og krafna er feerd i afskriftareikning sem kemur til leekkunar & bokfeerdu
verdi peirra.

Mat 4 s6fnum utldna og krafna
par sem Utlan og kréfur hafa verid metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i ldnasofn &
grundvelli svipadra dheettueinkenna til ad reikna Ut heildarvirdisryrnun peirra.

Virdisryrnun 4 lanasafni er metin med tilliti til eftirfarandi patta:
® sdguleg tapsreynsla i Utlanaséfnum med svipudum dhaettueinkennum.
e daxetladur timi frd pvi virdisryrnun hefur att sér stad par til hdn er greind og ferd med sérstoku framlagi |
afskriftareikning.
® mat stjérnenda byggt 4 reynslu um hvort ndverandi efnahagsadsteedur séu pannig ad raunveruleg tapshaetta sé énnur
en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad aetla.

Breytingar & virdisryrnun i lanaséfnum eru i samraemi vid breytingar & undirliggjandi gdbgnum & hverjum tima, til deemis
breytingum & eignaverdi, greidslustddu eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda & tapi & lanaséfnum og fjarhaed
taps. Adferdafraedin og forsendur sem notadar eru til ad daetla virdisryrnun eru endurskodadar reglulega til ad lagmarka
mun & milli deetlads og raunverulegs taps.

Bakfeersla virdisryrnunar
Ef virdisryrnun leekkar sidar og heegt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var gjaldfeerd f
rekstrarreikningi, pa er &dur feerd virdisryrnun bakfzerd i rekstrarreikningi.

h.  Virdisryrnun eigna annarra en fjareigna

A reikningsskiladegi er bokfaert verd eigna metid med tilliti til virdisryrnunar. Komi fram visbending um virdisryrnun er
endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid i pvi skyni ad haegt sé ad dkvarda umfang virdisryrnunar, ef um er ad reeda.
Endurheimtanlegt virdi er annad hvort hreint séluvirdi eda nytingarvirdi eignar, hvort sem heerra er. Vid mat & nytingarvirdi
er notad vaent fjarstreymi sem feert hefur verid til nGvirdis med vaxtaprésentu sem videigandi er vid fjarmognun slikrar
eignar ad teknu tilliti til skatta. Pegar ekki er haegt ad meta endurheimtanlegt virdi einstakra eigna metur félagio
endurheimtanlegt virdi peirrar sjédskapandi einingar sem eignin fellur undir. Sé endurheimtanlegt virdi eignar eda
fijdrskapandi einingar metid laegra en boékfaert verd er bokfaert verd eignarinnar leekkad i endurheimtanlegt virdi.
Virdisryrnun fjarskapandi eininga er feerd til hlutfallslegrar leekkunar & bdkfaerdu verdi eigna einingarinnar. Virdisryrnun er
gjaldfeerd i rekstrarreikning sjédsins.
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27. Mikilveegar reikningsskilaadferdoir, frh.:
i.  Handbeert fé
Til handbeers fjar telst sjédur og innsteedur hja fjarmalastofnunum.

j.  Krofur a lanastofnanir
Krofur & lanastofnanir samanstanda af bundnum innldnum og 68rum skammtimakréfum & lanastofnanir.

k. Onnur verdbréf
Onnur verdbréf samanstanda af rikisskuldabréfum, sértryggdum skuldabréfum dtgefnum af fjdrmaélastofnunum tryggdum
med ibudalanum og skuldabréfum fyrirtaekja. Onnur verdbréf eru metin 4 gangvirdi i reikningsskilum sjédsins.

Vid mat & gangvirdi er studst vid skrdd gengi i kaupholl fyrir eignir par sem virkur markadur er fyrir hendi. Ef virkur
markadur er ekki fyrir hendi er sjélfsteett mat lagt & markadskréfu skuldabréfa Ut fra vidskiptum & markadi med adrar
sambazerilegar eignir eda 6drum markadsupplysingum.

I.  Adrar kréfur
Adrar krofur samanstanda af krofum & rikissjéd, Husnaedissjéd auk skuldabréfs Gtgefnu af Leigufélaginu Brieti ehf. Adrar
krofur eru upphaflega skradar & gangvirdi i reikningsskilum sjédsins.

m. Utlén
Utlan eru fiarmalagerningar, sem bera fastar eda Utreiknanlegar greidslur og eru ekki skradir & virkum markadi. Utlan fela i
sér lan sem sjédurinn veitir vidskiptavinum sinum og keypt Utlan, sem eru éskrédd og sjédurinn hefur ekki i hyggju ad selja
i nainni framtio.

Utlan eru upphaflega feerd & gangvirdi, sem er lansfjarhadin, auk alls kostnadar vegna vidskiptanna. Utlan eru sidan metin
a afskrifudu kostnadarverdi, sem er fundi® med Utreikningi samkveemt adferd um virka vexti, ad teknu tilliti til
virdisryrnunar vegna Utlanataps. Afallnir vextir og verdbastur eru faerd sem hluti af bokfserdu verdi Utlana.

n. Fullnustueignir

Fasteignir sem sjédurinn hefur leyst til sin til fullnustu krafna eru feerdar sem fullnustueignir i efnahagsreikningi.
Fullnustueignir eru metnar & kostnadarverdi eda gangvirdi hvoru sem laegra reynist, baedi vid upphaf og vid sidara mat.
Hreint gangvirdi er metid & grundvelli verdmata fasteignasala liggi pau fyrir, en annars er studst vid verdupplysingar ur
kaupfangaskra vegna raunverulegra vidskipta med sambaerilegar eignir. | nokkrum tilvikum er studst vid verdmat
eignasvids sjodsins.

Ef hreint gangvirdi fasteignar til sélu leekkar nidur fyrir kostnadarverd eftir upphaflega skraningu hennar i bokhald er
gangvirdisleekkunin gjaldfaerd sem virdisryrnun. Haekki hreint gangvirdi sidar, er 40ur faerd gangvirdisleekkun bakfeerd, pd
einungis ad pvi marki ad bokfaert verd verdi ekki haerra en upphaflegt kostnadarverd. Bakfeersla er feerd til leekkunar &
adur gjaldfeerdri virdisryrnun.

s. Verobréfautgafa og énnur lantaka
Utgefin verdbréf og onnur lantaka eru upphaflega faerd & gangvirdi, sem &kvardad var vid stofnun sjodsins vid
uppskipingu [budalanasjods. Eftir upphaflega skraningu i bokhald eru pessar fjarskuldir metnar & afskrifudu
kostnadarverdi, sem er fundi® med Utreikningi samkvaemt adferd um virka vexti. Afallnir vextir og verdbaetur eru feerd
sem hluti af bokfeerdu verdi.

u. Eigio fé
Eigid fé sjodsins samanstendur annars vegar af stofnfé og hins vegar 6jofnudu tapi. A djafnad tap er feerd uppsofnud
afkoma sjodsins fré stofnun hans.
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