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I. INNGANGUR

Skyrsla pessi er gerd af eftirlitsnefnd med framkvaemd vidbdtarldna og studningslana med rikisdbyrgd.

Eftirlitsnefndin starfar samkvamt dkvaedi til bradabirgda Il i [6gum um rikisabyrgdir nr. 121/1997, sbr.
21. gr. laga nr. 38/2020.

Fyrrnefnda greinin felur i sér dkvaedi um ad radherra skipi nefndina til ad hafa eftirlit med framkveemd
peirrar framkvaemdar sem dkvaedid annars maelir fyrir um. Nefndarmenn skuli hafa pekkingu a
malefnum fjdrmdlamarkada. Forsaetisradherra tilnefni einn nefndarmann, samstarfsnefnd
haskdlastigsins einn og skuli einn, formadur nefndarinnar, skipadur an tilnefningar. pa segir ad nefndin
geti kallad eftir upplysingum og gégnum um framkvaemd samnings radherra og Sedlabanka islands
baedi fra Sedlabankanum og hlutadeigandi lanastofnunum. Nefndin skuli skila rddherra skyrslu um
framkvaemdina 4 sex manada fresti, i fyrsta sinn fyrir 1. ndvember 2020, en jafnframt skuli hdn upplysa
rabherra an tafar ef han verdur vor vid brotalamir i framkveemdinni. Nefndarmenn séu bundnir
pbagnarskyldu samkvaemt X. kafla stjornsyslulaga nr. 37/1993.

[ sidarnefndu greininni segir ad nefnd, sem radherra skipi samkvaemt dkvaedi til bradabirgda Il i 16gum
um rikisabyrgdir nr. 121/1997, hafi eftirlit med framkvamd kafla laganna um studningslan, par a
medal samninga radherra vid Sedlabanka islands og samninga Sedlabankans vid lanastofnanir. Akvaedi
bradabirgdadkvaedisins um upplysingarétt nefndarinnar, skyrsluskil, upplysingaskyldu viéd radherra og
pbagnarskyldu eigi vid ad breyttu breytanda um eftirlit samkvaemt greininni.

[ skipunarbréfi fjarméla- og efnahagsradherra, dags. 29. april 2020, segir medal annars ad nefndinni sé
xtlad ad hafa almennt eftirlit med framkveemd vidbodtarldana med abyrgd rikissjods baedi af halfu
Sedlabanka islands og hlutadeigandi lanastofnana. Skyldur Sedlabankans komi einkum fram i samningi
hans og rdherra og skyldur ldnastofnana i samningum sem Sedlabankinn gerir vid einstaka
lanastofnanir og endurspegla samning Sedlabankans og radherra. ba kemur fram i skipunarbréfinu ad
vid ritun pess liggi fyrir Alpingi frumvarp fjarmala- og efnahagsraherra til laga um fjarstudning vié minni
rekstraradila vegna heimsfaraldurs kérénuveiru. [ 19. gr. frumvarpsins sé lagt til ad somu eftirlitsnefnd
verdi falid ad hafa eftirlit med framkvaemd lanastofnana a studningslanum samkvaemt frumvarpinu.
Verdi frumvarpid sampykkt ébreytt ad pessu leyti aukist verkefni nefndarinnar og vid beetist eftirlit
med framkveemd studningslana. Eins og fyrir liggur var frumvarpid sampykkt sem 16g nr. 38/2020.

Ad mati nefndarmanna er nefndin ekki stjérnvald og tekur ekki akvardanir um réttindi og skyldur neins
peirra adila sem henni er xtlad ad hafa eftirlit med. Pad er radherra og eftir atvikum léggjafans ad
bregdast vid skyrslum og dbendingum nefndarinnar svo sem peir kunna ad telja tilefni til.

Akvaedi til bradabirgda Il i I6gum um rikisabyrgdir nr. 121/1997 og akvaedi 21. gr. laga nr. 38/2020 eru
nokkud dlik hvad eftirlitssvid nefndarinnar vardar. | fyrrnefnda akveedinu kemur fram ad
eftirlitsnefndinni sé atlad ad hafa eftirlit med framkvaemd pess dn sérstakra takmarkana, pdé svo
akvednar takmarkanir leidi af 6drum I6gum. Sidarnefnda akveaedid er hins vegar beinskeyttara hvad
vardar eftirlitssvid nefndarinnar, en par segir ad hun hafi eftirlit med framkvaemd kafla laganna um
studningslan, par 4 medal framkvaemd samnings radherra vid Sedlabanka islands og samninga
Sedlabankans vid lanveitendur. Svo gott sem allt sem vardar vidbotarlan a grundvelli dkvaedis til
bradabirgda Il i Il6gum um rikisdbyrgdir nr. 121/1997 telst til framkveemdar laganna vegna almenns
edlis pess. Eftirlitsnefndin hefur tekid pa afstodu ad af tilvisun laga nr. 38/2020 til fyrrnefnda
akvaedisins leidi ad eftirlitssvid nefndarinnar samkvaemt dkveedunum sé sams konar og ad i pvi felist
baedi eftirlit med pvi ad framkveemd Sedlabanka islands og lanveitenda sé i samraemi vid einstok
akvaedi laganna, eins og pau eru réttilega skyrd med hlidsjon af l6gskyringargdégnum, og med pvi ad



framkvaemdin sé i samraemi vid markmid laganna eins og pau verda lesin Ut Ur lagadkvaedunum sjalfum
og logskyringargégnum.

Eftirlitsnefndina skipa sem fyrr eftirfarandi nefndarmenn:
Einar Pall Tamimi, formadur, skipadur an tilnefningar;
Asta Dis Oladéttir, skipud eftir tilnefningu samstarfsnefndar haskoélastigsins;

Kristrun Heimisdottir, skipud eftir tilnefningu forsaetisrddherra.

Il. FORSAGA, TILEFNI, LEIDIR OG TIMASETNING SKYRSLUNNAR

Um forsogu, tilefni og markmid peirra Urreeda sem eftirlitsnefndinni er zetlad ad hafa eftirlit med, auk
peirra leida sem gert var rad fyrir til ad na peim, visast almennt til skyrslu nefndarinnar fra 31. oktéber
2020.

Skyrsla pessi er su pridja i r60 skyrsina sem nefndinni er setlad ad skila radherra @ sex manada fresti a
skipunartima sinum, peirri fyrstu var skilad 30. oktober 2020. Eins og talnagloggir gera sér grein fyrir
eru lidnir meira en en 12 manudir fra 30. oktdber 2020 og hefdi nefndinni samkveemt ordalagi laga nr.
121/1997 og akvaedi 21. gr. laga nr. 38/2020 borid ad skila skyrslu pessari fyrir nokkru sidan. Hins vegar
voru gerdar paer breytingar & lagaramma veitingar studningslana, med 10. gr.laga nr. 140/2020, ad
haett var ad veita studningslan nokkru sidar en upphafleg l6ggjof gerdi rad fyrir, eda 31. mai 2021, sem
nefndin taldi fela i sér forsendubreytingu hvad vardadi skilatima skyrslu annarrar skyrslu sinnar. Tok
nefndin pa dkvordun ad fresta skilum hennar par til fyrir laegi ndkvaemlega hversu morg og ha
vidbotarlan og studningslan hefdu verid veitt i heild sinni, enda vaeri pess ekki langt ad bida ad peer
upplysingar laegju fyrir. Var radherra upplystur um pa akvordun nefndarinnar og skyrslunni skilad 30.
juni 2021.

Eftir ad sidustu vidbdtarlan og studningslan samkvaemt adurnefndum heimildarlégum voru veitt, hefur
hlutverk eftirlitsnefndarinnar, edli maéls samkveemt, ad mestu takmarkast vid eftirlit med
eindurgreidslum lantaka og innheimtna lanveitenda, dsamt umfangi lana med rikisdbyrgd sem féllu 8
rikissj6d. Reglur og rikisabyrgdar- og endurgreidslutima hafa hins vegar breyst med peim haetti fra pvi
sem rad var fyrir gert pegar skyrsluskilatimi eftirlitsnefndarinnar var akvedinn i upphafi ad skil
samkvaemt peim timamoérkum pjénudu ekki lengur tilgangi.

A timabilinu 7. til 12. mai 2020 lauk Sedlabanki islands samningsgerd vid vidskiptabankana fjéra um
veitingu vidbotarlana og pvi gatu lanveitingar peirra hafist i kjolfarid og stadid ut pad ar. Samkvaemt
samningi milli fjarméla- og efnahagsraduneytisins og Sedlabanka islands um framkveemd 4 veitingu
abyrgda gagnvart l[dnastofnunum vegna vidbdtarlana peirra til fyrirteekja vegna heimsfaraldurs
kérénuveiru frd 17. april 2020, skyldi hamarkstimi rikisabyrgdar 8 vidbdtarldnum vera 18 manudir fra
lanveitingu en heimilt var ad framlengja dbyrgdartimann um 12 manudi med sérstakri békun vid
samninginn. Var su heimild nytt med bdékun dags. 20. mai 2020. Var pvi hdmarkslanstimi vidbétarlana
med rikisabyrgd 30 manudir. Hinn 22. juni 2022 gerdu samningsadilar aftur breytingu 4 samningum og
med hanni var hamarkslanstimi vidbdtarlana aftur lengdur um 12 mdanudi og var pvi 42 manudir ad
henni gerdri.

A timabilinu 19. juni til 17. september 2020 gerdi Sedlabanki islands samninga vid vidskiptabankana
fijora og sparisjédi landsins um veitingu studningslana og gatu lanveitingar peirra hafist kjolfar
samningsgerdar hvers og eins og stadid til 31. jandar 2020. Med reglugerd nr. 1427/2020, sem breytti



5. gr. regluger@ar nr. 534/2020 um studningslan, var lanveitingatimabilid framlengt til 31. mai 2021.
Nokkur timi leid fra gerd fyrstu samninga um studningslan og par til midleeg gatt vegna lanveitinganna
var tilbdin og pvi leid einhver timi fra pvi ad fyrstu fjarmalafyrirteekin gerdu sina samninga vid
Sedlabanka fslands par til raunverulega var haegt ad veita fyrstu studningslanin. Lanveitingarnar
dreifdust sidan mjog um pad timabil sem paer voru heimilar.

Samkvaemt reglugerd nr. 534/2020 fra 29. mai 2020 var hamarkstimi rikisdbyrgdar & studningslanum
med 100% rikisabyrgd, p.e. allt ad kr. 10 milljénir, 30 manudir og skyldi endurgreidslutiminn vera
sidustu 12 manudir [dnstimans. bPegar um var ad raeda lan med 85% rikisabyrgd, p.e. 1an sem namu
haerri fjarhaed en kr. 10 milljénir og allt ad kr. 30 milljénir, var hamarkstimi rikisabyrgdar 48 manudir
og skyldi endurgreidslutiminn vera eigi skemmri en sidustu 24 manudir abyrgdartimans. Med
reglugerd nr. 324/2021, sem breytti reglugerd nr. 534/2020, var hamarkstimi rikisabyrgdar
studningslana framlengdur pannig ad hann var frd birtingu reglugerdarinnar 42 manudur 3
studningslanum med 100% rikisabyrgd og 60 manudir 4 lanum med 85% rikisabyrgd. Afram var gert
rad fyrir endurgreidslum a sidustu 12 manudum lanstimans i fyrrnefnda lanaflokknum og eigi sidar en
a sidustu 24 manudunum i sidarnefnda lanaflokknum.

Med reglugerd Nr. 93/2023 var aftur gerd breyting a lanstima og endurgreidslutima studningslana skv.
reglugerd nr. 534/2020 og var hamarkslanstimi lana med 100% rikisabyrgd 48 manudir fra gildistoku
peirrar reglugerdar og hdmarksendurgreidslutiminn 18 manudir, 8 medan hamarkslanstimi [ana med
85% rikisdbyrgd vard 66 manudir, en lagmarksendurgreidslutiminn eftir sem adur 24 manudir.

Samkvaemt videigandi l6gum og reglugerdum — og ad pvi gefnu ad lantakar og lanveitendur hafi samid
um ad nyta allar framlengingar lanstima og endurgreidslutima — skyldu viébétarlan med rikisabyrgd
endurgreidd i sidasta lagi 31. juni 2024. Endurgreidsluskylda studningslana med 100% rikisabyrgd hoéfst
i fyrsta lagi i kringum dramétin 2022/2023 og hefst eigi sidar en i kringum dramétin 2023/2024. Skulu
|anin pvi vera ad fullu endurgreidd vorid 2025. Endurgreidsluskylda studningslana med 85% rikisabyrgd
getur hafa hafist hvenaer sem er eftir ad [an var veitt en hefst eigi sidar en i kringum aramétin
2024/20225. Skal sa lanaflokkur vera ad fullu uppgreiddur i kringum aramatin 2026/2027.

[ j6si framangreindra timalina, akvad nefndin fyrr & pessu ari ad mitt petta &r veeri rétti timinn til ad
ganga ur skugga um hvernig endurgreidsluframkvaemdin hefdi gengid fyrir sig i ljési markmida
lanveitinganna. Var pessi timi valinn ekki sist me? tilliti til fjolda lantakenda og umfangs studningslana
samanborid vid vidbotarlan. Taldi nefndin ad @ pessu timamarki veeri baedi naegilega mikid 1idid af
endurgreidslutimanum til ad unnt veeri ad draga einhverjar alyktanir af fenginni reynslu en jafnframt
naegilega litid til ad enn maetti leggja til Urbaetur reyndist pottur einhvers stadar brotinn.

lll. FRAMKVAMD - ENDURGREIDSLUR

Um framkveemd veitingar vidbdtar- og studningslana var itarlega fjallad i skyrslum
eftirlitsnefndarinnar fra 31. oktéber 2020 og 30. juni 2021. Fra peim tima hefur nefndin fyrst og fremst
aflad sér vidbdtarupplysinga um endurgreidslur lananna sem dastaeda er til ad fram komi i skyrslu
pessari. baer upplysingar eru baedi almennar og tolulegar.

Almennt

[ tenglum vid eftirlit sitt med endurgreidslu vidbotarlana og studningslana hefur eftirlitsnefndin att
fundi med hagsmunaadilum og aflad sér upplysinga og heyrt sjonarmid sem gerd verdur grein fyrir hér
a eftir:



Lantakar:

Su skyra afstada kom fram af halfu lantaka i addraganda gerdar skyrslu eftirlitsnefndarinnar fra 30.
juni 2021 ad endurgreidslutimi rikisabyrgdarlananna veeri of brattur, pratt fyrir ad hann hafi verid
lengdur a studningslanum fra pvi sem upphaflega var gert rad fyrir. Var nefndinni pa bent 4 ad stoér
hluti lantaka yrdi med ésjalfbaeran skuldavanda pegar endurgreidslutimi rikisdbyrgdarldnanna rynni
upp. bad veeri pvi naudsynlegt ad lengja endurgreidslutimann baedi 4 vidbdtar- og studningslanum.

Var 16gd ahersla @ ad rekstrarvandi vegna heimsfaraldurs koérénuveiru yréi ekki ad vidvarandi
skuldavanda peirra fyrirtaekja sem nytt hefdu sér 1an med rikisabyrgd. Var raudi pradurinn i peim
ahyggjum sem lyst var sa ad rekstrargrundvollur lantaka veeri skadadur til lengri tima en rad var fyrir
gert vid dkvardanir um rikisdbyrgdarlan og dnnur Urraedi. Lengri tima taeki fyrir tekjur ad na aftur fyrri
hadum i peim geirum sem mest hefdu reitt sig a vidbotarlan og studningslan og pvi vaeri litid svigrum
til endurgreidslu lana jafn snemma og skilmar peirra gerdu rad fyrir.

[ fundum sem eftirlitsnefndin atti med samtokum 4 lantakahlidinni hafi komid fram sému dhyggjur og
um mitt ar 2021 pd svo asteedurnar vaeru um margt frabrugnar peim sem vidradar voru a8 peim tima.

Eftirlitsnefndin fundadi ad pessu sinni med Félagi atvinnurekenda, Samtokum Ferdapjénustunnar
(,,SAF“) og Samtokum fyrirtaekja a veitingamarkadi (,,SVEIT“).

Félag atvinnurekenda

Félag atvinnurekenda eru samtok litilla og medalstérra fyrirteekja og gerdu grein fyrir ad sjonarmid
félagsins vaeru byggd a reynslu og hagsmunum umbjédenda peirra. Félagid gerdi grein fyrir ad einhver
fyrirtaekja innan peirra vébanda veeru haett ad greida af rikisabyrgdarldnum sinum og ad lan peirra
hefdu fallid og vaeru fyrirsjdanlega ad falla 3 rikissjéd. bad legdi hins vegar rika aherslu & ad pad ad
fyrirtaeki vaeru i skilum fzeli alls ekki i sér ad vel gengi hja peim fyrirtaekjum. Nefndi félagid talsvert
morg demi um peer rddstafanir sem fyrirtaeki hefdu purft ad gripa til svo pau rédu vid
endurgreidsluskyldu sina og voru p.a.m. deemi um hvernig nafngreind fyrirtaeki hefdu purft ad selja fra
sér tekjuskapandi eignir til ad endurgreida lan sin og pannig grafid undan rekstrargrundvelli sinum til
framtidar.

Félagid gerdi grein fyrir ad pyngsta afallid fyrir morg fyrirtaeki sem pad kaemi fram fyrir hefdi dunid yfir
vorid 2022, pegar kérénuveirufaraldurinn hefdi i huga margra verid genginn yfir. ba hefdu 4 skdmmu
timabili veikst u.p.b. fimm sinnum fleiri en i fyrri bylgjum faraldursins til samans. Pad hefdi leitt til pess
ad morg fyrirtaeki gatu ekki med nokkru eda gédu moti mannad starfsemi sina. Hja peim fyrirtaekjum
sem pod gatu haldid ati fullri starfsemi pratt fyrir framangreint, hefdi vidskiptavinafjéldinn oft hrunid
bar sem peir voru sjalfir veikir af korédnuveirunni.

Loks kom félagid peim skilabodum & framfaeri ad ljost vaeri ad ef markmidin med veitingu
rikisabyrgdarlananna zetti ad nast, p.e. ad ad tryggja lif fyrirteekja i gegnum kérénufaraldurinn og
rekstrargrundvoll peirra vid lok hans, dsamt pvi ad takmarka umfang peirra dbyrgda sem féllu 3
rikissjod, pyrfti ad lengja endurgreidslutima ldnanna. Félagid sagdi ad lanstiminn veeri mun mikilvaegari
fyrir félagsmenn pess en vaxtakjorin og ad ahersla pess laegi p.a.l. a pann patt lanskjaranna. Ad endingu
lagdi félagid aherslu & ad peer riku homlur sem tengdar veeru rikisdbyrgdarldnunum, t.d.
ardgreidslubann, vaeru pess edlis ad ekkert fyrirtaeki vildi vera lengur undir peim skilmalum en bryna
naudsynlegt baeri til. Pvi myndi ekkert fyrirtaeki saekja um lengri endurgreidslutima slikra Iana en pad
naudsynlega purfti 4 ad halda.



SAF

Samtok ferdapjénustunnar |6gdu aherslu @ ad adstaedur adildarfyrirtaekja samtakanna til ad standa i
skilum med endurgreidslur hefdi breyst hratt til hins verra & undanférnum misserum. Til skamms tima
hefdi ekki litid at fyrir ad vandi fyrirtaekjanna vaeri umtalsverdur eda almennur. Hann hefdi pd verid
fyrir hendi i einhverjum tilvikum og mestur hja litlum fyrirtaekjum a landsbyggdinni og pvi meiri sem
fyrirtaekin veeru smaerri og fjaer hofudborgarsvaedinu. Fyrirtaeki i arstidabundinni starfsemi hefdu verid
i einkar erfidri stodu par sem afkoman a starfstimanum hefdi ekki gert meira — og stundum minna —
en ad standa undir afborgunum og voxtum studningslana a peim tima og sparnadi fyrir afborgunum
og voxtum utan starfstimans.

Samtokin meta pad enn svo ad steerri adildarfyrirteeki pess séu ekki i dpreifanlegum vanda med
endurgreidslu vidbotarldna og studningslana sem slikra, enda pau i flestum tilvikum einungis litill hluti
skuldsetningar vidkomandi fyrirtaekja. bau hafi i moérgum tilvikum greitt upp vidbdtarlan og
studningslanin med endurfjarmognun hja vidskiptabonkum sinum enda alla jafna i adst6du til ad veita
godar tryggingar fyrir greidslu. Hins vegar hefdu endurteknar vaxtahaekkanir yfir langt skeid i ymsum
tilfellum gert minni og medalstérum fyrirtaekjum i geiranum mjog erfitt fyrir med endurgreidslu Iana
almennt. Rikisabyrgdarlanin séu par ekki undanskilin og jafnvel mest ipyngjandi vegna skamms
endurgreidslutima og samsvarandi hdum afborgunum og vaxtagreidslum. Lanastofnanir hafi
skiljanlega ekki endilega verid viljugar til ad semja um lengingu lananna umfram rikisdbyrgdartimann
pbegar fyrirtaekin, sem mjog oft eru i peirri st6du ad eiga hvorki fasteignir né é6nnur haldgdd ved, geti
ekki bodid upp a tryggingar fyrir efndum sem veita lanveitanda sambaerilegt 6ryggi vid rikisabyrgdir.

Samtokin telja ad moguleikar lanveitenda 4 ad fa fullar efndir fra lantékum aukist mjog verulega ef
lengt veeri i rikisdbyrgdar- og endurgreidslutima studningslana. Telja pau avinning baedi lantaka og
rikissjods af slikri framlengingu umtalsverdan par sem fyrirtaekin séu liklegri til ad lifa og bldmstra og
rikissjodur oliklegri til ad purfa ad standa vid dbyrgdir sinar.

SVEIT

SVEIT eru samtok sem hafa verid vid lydi i tvo ar og hafa 170 fyrirtaeki i veitingageiranum innan sinna
vébanda. Er par um ad raeda hefébundna veitingastadi, bari og kaffihus. Strax kom fram i mali
samtakanna ad rammi félagsmanna um adstod vegna koérdnuveirufaraldursins hefdi ekki verid
einsleitur. Pannig hefdu barir att rétt a lokunarstyrkjum en 6nnur adildarfyrirtaeki ekki. Jafnframt kom
fram ad studningslan hefdu bjargad moérgum adildarfyrirtaekjum fra ad fara undir @ peim tima sem pau
voru veitt. Hins vegar aréttudu samtokin ad vaxtabyrdi studningslana veeri dkvedin sem alag a
grunnvexti og ad peir hefdu hakkad gridarmikid fra lantoku. Nafnvextir hefdu pannig farid ar mjog
lagri tolu i a.m.k. 12%.

Fram kom ad endurgreidslur studningslana veeru mjog stifar og jafnvel litil kaffihds i midbaenum vaeru
ad greida hartnaer kr. 2 milljénir i endurgreidslu studningslana sem vaeri peim langt um megn. Astaedan
veeri ekki ad tekjur vaeru ekki farnar ad skila sér eftir kéronufaraldurinn, eins og e.t.v. hefdi verid helsta
ahyggjuefnid fyrirfram, heldur ad fra lokum faraldursins hefdi fjdrmagns- og starfsmannakostnadur
adildarfyrirteekja samtakanna rokid upp langt umfram pad sem nokkur hefdi getad gert sér i
hugarlund. Fyrirtaekin veeru oft talsvert skuldsett og pvi hitti vaxtahaekkanir pau illa fyrir. P4 veeri
launakostnadur mjog hatt hlutfall kostnadar a veitingamarkadi, oft i kringum eda yfir 50%. Pannig veeri
endurgreidsla studningslana a peim tima sem gert veeri rad fyrir 4 gbéori leid med ad setja morg
adildarfyrirtaeki i prot og pad vaeri pegar raunin med einhver fyrirtaeki. betta hefdi ekki ordid raunin i
bvi vaxtaumhverfi sem var vid lidi pegar [anin voru veitt og med pann launakostnadu sem pa var
raunin, pétt har veeri.

Bentu samtokin a ad gjaldprot fyrirtaekja innan peirra vébanda hefdu verid fleiri a fyrsta arfsjérdungi
2023 en a fyrstu sex manudum baedi aranna 2020 og 2021, pegar ahrif fyrstu tveggja bylgna
kérénufaraldursins voru i hamarki. Ein af afleidinum pessarar stodu veeri su ad kennitoluflakk i



greininni, sem hefdi verid meira og minna Ur ségunni, vaeri nd & hradri uppleid 4 medan rikissjour saeti
uppi med ad greida skuldir hinna gjaldprota fyrirtaekja. Samtokin hefdu pad ad markmidi ad ramminn
i kringum rekstur adildarfyrirtaekja peirra vaeri stodugur og til pess fallinn ad byggja upp og vidhalda
virdingarverdri atvinnugrein. bvi vaeri pessi préun eitur i peirra beinum og gaeti vart verid pad sem
stjérnvold vildu sja gerast i undirstéduatvinnugrein ferdapjénustunnar. Einu varnarleikir peirra
fyrirtaekja sem pé héldu velli vaeri haekkud verd og skert pjénusta med minni opnunartima sem gaeti
ekki annad en haft i for med sér neikvaed ahrif 4 ordspor islands sem afangastadar.

Samtokin leggja ad lokum dherslu 4 ad endurgreidslutimi studningslana verdi lengdur i prju til fimm ar
og pad nu pegar, a6ur en skadinn er skedur.

Lanveitendur:

begar eftirlitsnefndin vann ad skyrslu sinni sem Ut kom 30. juni 2021 lystu Samtok fjarmalafyrirtaekja
talsverdum ahyggjum af fyrirsjdanlegum skuldavanda fyrirtaekja par sem dvissa veeri um samspil
greidslugetu og endurgreidslutima pegar fram i saekti. Mikil dvissa veeri um fjarhagsstodu peirra
fyrirtaekja sem tekid hefdu lan med rikisabyrgd. Vilji fjdrmalafyrirtaekja til ad leysa mal fyrirtaekja veeri
rikur en ad lanveitendur geetu ekki endurfjarmagnad rikisabyrgdarlan allra fyrirteekja an frekari
rikisdbyrgda eda annarra haldgddra trygginga. Kom fram ad Samtokin teldu lans- og endurgreidslutima
rikisdbyrgdarldnanna of skamman. Betra hefdi verid ad endurgreidslutiminn vaeri mjog langur.

i addraganda vinnslu skyrslu pessarar kom fram sama afstada samtakanna, p.e. ad lans- og
endurgreidslutiminn veeri of stuttur. Almenn hefdi tekist vel til med lanveitingarnar. baer hefdu bjargad
morgum fyrirtaekjum fra greidsluproti @ sinum tima par sem lanveitendum hefdi verid kleift ad lana
lantokum sem ella hefdu ekki verid gjaldgengir samkvaemt lanareglum peirra, en ef su bjorgun zetti ad
vera varanleg veeri astaeda til ad huga ad lengingu rikisdbyrgdar- og endurgreidslutima lananna.
Hzettan a dgjaldfaerni lantaka og kostnadi fyrir rikissjéd veaeri enn fyrir hendi i talsverdum meaeli en ad
ur henni meetti draga mjog verulega med adurnefndri lengingu. Veeri pvi ekki annad ad sja en ad allir
adilar hefdu hag af slikri dkvordun.

Tolulegar upplysingar

Eftirlitsnefndin hefur aflad sér marghattadra tolulegra upplysinga fra baedi Sedlabanka islands,
lanveitendum og lantokum.

pzer tolulegu upplysingar sem nedangreindar toflur og myndir endurspegla midast ekki i 6llum tilvikum
vid sama tima en videigandi timamark er tilgreint i hverju tilviki:



Vidbadtarlan

Alls veittu fjarmalafyrirtaeki atta vidbdtarldn @ medan pad Urraedi stdd til boda. Pad eru nokkru fleiri
en i stefndi vid ritun skyrslu eftirlitsnefndarinnar fra 31. oktéber 2020 en pé mun faerri en l6ggjafinn
virdist hafa gert rad fyrir pegar Urraedinu var komid a fét. Samtals ndmu |anin innan vid premur
milljordum krdna, eitt 1dn var meira en 40% peirrar fjdrhaedar og prju staerstu lanin yfir 80% hennar.
Allir vidskiptabankarnir veittu vidbdtarlan og namu lanveitingarnar fra kr. 75 milljonum ad kr. 1.310
milljonum.

TAFLA I. Stada vidbotarlana i lok mai 2021

[ heild voru veitt 4tta vidbdtarlan 4 lanveitingatimanum, samtals ad fjarhaed kr. 2.835.000.000. Eins og
sjd ma af nedangreindri toflu hofou prju pessara ldna verid greidd upp i agust sl. og eitt, hid
langsteersta, atti ad hafa verid ad fullu greitt i september sl. Eftirstodvar vidbdtarldnanna, p.e. virk
Ian, i lok dgustmdnadar namu kr. 2.103.400.000. Hafi l1anid a gjalddaga i september verid greitt upp
leekkudu eftirstédvarnar um meira en helming. Onnur virk vidbotarlan eru 4 lokagjalddaga eftir u.p.b.
halft ar.

SAMTALS
Fjarhad-kréfuvirdi (m.kr.) 1.200,0 60,0 50,0 600,0 115,0 215,0 520,0 75,0 2.835,0
Staerd fyrirtaekis Stort félag Litid félag Stort félag Medalstort félag | Medalstort félag [Medalstort félag | Medalstort félag ?
Lanstimi 37 27 38 42 22 41 39 17 mén
Tegund afborgunar Annad Jafnar afborganir |Jafnar afborganir |Oreglulegt Jafnar greidslur |Jafnar afborganir|Jafnar afborganir |Annad
Fjoldi afborgana 1 1 1 19 12 19 13 1
Rikisabyrgd % 70 70 70 70 70 70 70 70
Fjarhad i vanskilum (m.kr.) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Eftirstédvar lans i lok
vidmidunarmanadar (m.kr.) 1.215,2 0,0 50,6 333,4 0,0 96,1 408,2 0,0 2.103,4

Eftirstédvar lanstima
(manudir) 1 0 6 7 0 6 7 0

Utlan sem vidskiptavinur var
med hja lanastofnun vid
veitingu (m.kr.) 9.383,9 899,9 814,6 0,0 0,0 0,0 192,1 661,0

Utlan sem vidskiptavinur var
med hja lanastofnun ilok

vidmidunarmanadar (m.kr.) 8.995,0 0,1 673,2 599,9 813,8 158,9 657,7 451,3
Utlan i vanskilum sem

vidskiptavinur var med hja
lanastofnun ilok 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

begar litid er & tolur yfir vanskil lantaka vidboétarlana hja l[dnveitendum sinum i lok agust sl. ma sja ad
bau eru vart fyrir hendi. pa eru vidbdtarlan vidkomandi lantaka allt fra pvi ad vera tiltolulega litill hluti
heildarskulda hja lanveitandanum upp i ad vera langstaerstur hluti peirra. i 1jési Oliks
endurgreidsluferlis og utistandandi/lidinna gjalddaga er torvelt ad draga af miklar alyktanir af
fyrrnefndum stadreyndum um likur d ad lantaki greidi sjalfur eftirstédvar vidbétarldnanna en pess ma
b6 geta ad likur a greidslufalli eru ad mati ldnveitendanna sjdlfra afar litlar hvad vardar 6ll lanin og
tapsaheetta verdi greidslufall dveruleg.



Studningslan

-oll-
Taflan hér ad nedan synir skiptingu allra veittra studningslana eftir pvi hvort og hvernig pau hafa verid
greidd upp til Ildnveitanda. Er peim skipt i tvo flokka eftir hlutfalli rikisdbyrgdar og p.a.l. hvort lanin voru

ad fjarhaed allt ad kr. 10 milljénir eda haerri:

TAFLA Il. Skipting allra veittra studningslana eftir greidslust6du

Oll studningslan - agist 2023

100% rikisabyrgd

3.182

3.824

1.007

Uppgreitt-blandad

Uppgreitt-lantaki

2.414

358

Uppgreitt-riki

28

Virk greidsluskylda

157

23

22

Virkt

3.025

1.386

597

85% rikisabyrgd

2.265

1.682

188

Uppgreitt-lantaki

1.204

59

Uppgreitt-riki

Virk greidsluskylda

71

Virkt

2.194

477

122

Alls 10.057 5.448 5.506 243 1.195

Af ofangreindri toflu ma sja ad veitt voru 1.195 studningslan, samtals ad fjarhaed kr. 10.057.000.000
Af pessum [anum var yfirgnaefandi fjoldi, eda 1.007 ad hamarki kr. 10 milljénir ad fjarhaed og med
100% rikisabyrgd, a medan litill minnihluti peirra, eda 188, voru ad heerri fjdrhaed og med 85%
rikisabyrgd. Fyrrgreindi l[anaflokkurinn var i upphafi samtals ad fjarhaed kr. 6.611.000.000, sidarnefndi
ad fjarhad kr. 3.446.000.

{ lok dgust sl. voru kr. 2.495.000.000 af studningslanum med 100% abyrgd uppgreiddar. bar af voru kr.
2.304.000.000 greiddar af lantékum, kr. 186.000.000 greiddar af rikissjédi og kr. 5.000.000 greiddar
ad hluta af lantdokum og hluta af rikissjédi. Hvad vardar studningslan med 85% rikisabyrgd, pa voru kr.
1.147.000.000 uppgreiddar i lok agust sl., kr. 1.099.000.000 af lantokum og kr. 48.000.000 uppgreiddar
af rikissjédi. Eftir stendur ad virk 1dn med 100% rikisabyrgd namu i lok dgust sl. kr. 3.957.000.000 og
ad gjaldfallin og 6greidd lan i peim lanaflokki, sem rikissjédur mun ad likindum purfa ad greida, namu
a sama tima kr. 159.000.000. Virk 1dn med 85% rikisabyrgd namu i lok dgust sl. kr. 2.239.000.000 og
6greidd lan i peim lanaflokki sem rikissjédur mun ad likindum purfa ad greida kr. 60.000.000. bess skal
b6 getid ad ekki liggur fyrir hvort rikissjodur feer eitthvad upp i paer kréfur sem hann eignast 3
lantaka/protabu lantaka vid greidslu skuldar hans.

Naesta tafla sem inniheldur 61l studningslan synir skiptingu studningslana allt ad kr. 10 milljénir, annars

vegar, og skiptingu studningslana haerri en kr. 10 milljénir, hins vegar, & milli atvinnugreina og
landshluta:
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TAFLA lIl. Skipting allra studningslana og greidsina eftir landsvadi og atvinnugreinum

Oll studningslan - aguist 2023

188 706

Hofudborgarsvaedid 6.231 3.225 3.531

Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd 128 87 58 0 18
Einstaklingar 4 0 4 0 2
Ferdapjonusta 3.423 1.651 2.025 137 341
16nadur 445 273 223 6 36
Landbinadur 13 9 6 0 2
Oflokkad/annad 137 94 63 0 12
Samgongur og flutningar 12 13 0 0 2
Sjavarutvegur 2 1 1 0 1
Verslun 619 307 371 5 86
bjonusta 1.449 791 782 41 206
Landshyggdin 3.827 2.223 1.975 54 489
Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd 64 32 36 1 17
Einstaklingar 12 0 12 0 3
Ferdapjonusta 2.743 1.618 1.406 30 318
16nadur 132 67 68 11 20
Landbinadur 59 52 13 0 9
Oflokkad/annad 45 16 33 0 8
Samgongur og flutningar 12 8 6 1 3
Sjavarutvegur 56 27 33 0 11
Verslun 222 88 147 4 26
bjonusta 481 316 219 7 74
Alls 10.057 5.448 5.506 243 1.195

Ofangreind tafla skyrir sig ad mestu sjalf en pd vekur athygli ad 4 medan langstaerstur hluti
greidsluskyldu sem fallid hefur a rikid vegna lana teknum af fyrirtaekjum a héfudborgarsvaedinu er
vegna ferdapjonustu, u.p.b. 75%, pa stendur ferdapjénusta einungis ad baki u.p.b. 57% slikrar
greidsluskyldu a landsbyggdinni. Verdur ad telja um marktaekan mun ad raeda. Annars synir taflan ad
baedi 4 hofudborgarsvaedinu og landsbyggdinni eru pad ferdapjonusta, 6nnur pjénusta og verslun sem
standa a bakvid svo gott sem 6ll pau [an par sem a rikisabyrgd hefur reynt. Pad vekur jafnframt athygli
ad eftistodvar lana til fyrirtaekja @ landsbyggdinni nema u.p.b. 58% af upphaflegri fjarhaed peirra a
medan eftirstodvar fyrirtaekja & hofudborgarsvaedinu nema u.p.b. 51% og poétt ekki sé um stérfelldan
mun ad raeda er hann vel marktaekur.

-virk-

Naesta tafla tekur adeins til virkra studningslana, p.e. lana par sem greidsluskylda rikissjods er ekki
ordin virk og sem ekki hafa verid greidd upp.

TAFLA V. Skipting virkra studningslana og greidsina eftir landsvaedi og atvinnugreinum

Upphafleg Eftirstodvar lansilok  Greidsla-lantaka fra Greidsla-rikis fra
Virk studningslan - agust 2023 fiarhaed (m.kr.) aglist 2023 (m.kr.) upphafi (m.kr.) upphafi (m.kr.)  Fjéldi lana
Hofudborgarsvaedid 3.834 3.225 1.171 0 429
Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd 95 87 23 0 11
Fer0apjonusta 2.010 1.651 660 0 202
1dnadur 311 273 87 0 24
Landbunadur 13 9 6 0 2
Oflokkad/annad 84 94 6 0 8
Samgongur og flutningar 12 13 0 0 2
Sjavarutvegur 2 1 1 0 1
Verslun 370 307 112 0 46
pjonusta 937 791 276 0 133
Landsbyggdin 2.582 2.223 715 0 316
Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd 38 32 10 0 10
Ferdapjonusta 1.844 1.618 486 0 205
1dnadur 89 67 33 0 13
Landbunadur 57 52 11 0 8
Oflokkad/annad 31 16 18 0 6
Samgongur og flutningar 10 8 4 0 1
Sjavarutvegur 32 27 8 0 6
Verslun 114 88 38 0 14
bjonusta 367 316 105 0 53
Alls 6.415 5.448 1.887 0 745
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Taflan hér ad ofan synir ad upphaflegur hofudstéll studningsldna sem enn eru i greidsluferli er kr.
6.415.000.000, samanborid vid upphaflegan héfudstdl allra [dna sem var kr. kr. 10.057.000.000. Eru
pvi enn égreidd 1dn med u.p.b. 64% hofudstdl allra studningslana. Er hér um ad raeda 754 lan af peim
1.195 sem veitt voru i heild, eda u.p.b. 63% allra studningslana. bé svo hlutfall eftirstddva samanborid
vid upphaflega lansfjarhaed sé nokkru hzerra 4 hofduborgarssvaedinu en landsbyggdinni, er
nidurstadan eftir sem adur su ad pegar litid er til virkra studningslana, badi i heild sinni og pau
adgreind milli hofduborgarsveedis og landsbyggdar, er enn meira en helmingur peirra enn dégreiddur.

-uppgreidd-

Naesta tafla tekur adeins til uppgreiddra studningslana, p.e. [dna sem greidd hafa verid upp af
lantokum eda rikissjodi.

TAFLA V. Skipting uppgreiddra studningslana og greidslna eftir landsvaedi og atvinnugreinum

Upphafleg Eftirstodvar lansi lok agust Greidsla-lantakafra Greidsla-rikis fra upphafi
Uppgreidd studningslan - agust 2023 fjarhaed (m.kr.) 2023 (m.kr.) upphafi (m.kr.) (m.kr.) Fjéldilana
Hofudborgarsvae §id 2.397 0 2.360 188 277
Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd 33 0 34 0 7
Einstaklingar 4 0 4 0 2
Ferdapjonusta 1.414 0 1.365 137 139
I16nadur 134 0 136 6 12
Oflokkad/annad 53 0 56 0 4
Verslun 249 0 259 5 40
bjénusta 512 0 507 41 73
Landsbyggdin 1.245 0 1.259 54 173
Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd 26 0 26 1 7
Einstaklingar 12 0 12 0 3
Ferdapjénusta 899 0 920 30 113
18nadur 43 0 35 11 7
Landbunadur 2 0 2 0 1
Oflokkad/annad 14 0 15 0 2
Samgongur og flutningar 2 0 1 1 2
Sjavarutvegur 24 0 25 0 5
Verslun 108 0 109 4 12
bjénusta 114 0 114 7 21

Taflan hér ad ofan skyrir sig ad mestu sjalf en af henni mad m.a. rdda ad buid er ad greida upp 450
studningslan af peim 1.195 sem veitt voru. Upphaflegur hofudstdll hinna uppgreiddu lana var kr.
3.642.000.000 og var uppgreidslufjarhaedin samtals kr. 3.862.000.000. Greiddu lantakar par af kr.
3.619.000.000 og rikissjédur kr. 243.000.000. P4 ma rada af pvi sem fram kemur i téflunni ad kostnadur
peirra lantaka sem greitt hafa upp [an sin af lantdkunum virdist hafa verid héflegur, en pess ma poé
geta ad ekki liggur fyrir hver uppgreidslutiminn, og p.a.l. lanstiminn, var ad medaltali. Skipting
uppgreiddra lana @ milli hofudborgarsvaedis og landsbyggdar, auk einstakra atvinnugreina, virdist i

agaetu samraemi vid pa skiptingu i fyrri toflum.

-hétel og veitingastadir-

[ naestu tveimur téflum er ad finna yfirlit yfir virk og uppgreidd studningslan i veitingapjonustu og
hvernig pau hafa skiptst 4 milli Ianaflokka og ymissa flokka veitingapjénustu:
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TAFLA VL. Virk studningslan til veitingapjonustu

Virk studningslan Upphaflegfjarhed  Eftirstodvar lansilok aglst Greidsla-lantaka fra upphafi

Veitingapjonusta - agust 2023 (m.kr.) 2023 (m.kr.) (m.kr.)

100% rikisabyrgd 1.194 976 356 152
Hotel og gistiheimili med veitingapjénustu 468 353 167 63
Krar, kaffihis og dansstadir o.p.h. 64 60 11 7
Veitingastadir 650 560 168 80
Onnur 6talin veitingabjonusta 12 3 10 2
85% rikisabyrgd 834 810 186 53
Hotel og gistiheimili med veitingapjonustu 436 387 131 24
Krar, kaffihis og dansstadir o.p.h. 40 41 6 3
Veitingastadir 359 382 49 26
Alls 2.028 1.786 541 205

[ ofangreindri toflu og peirri naestu er kakan sneidd med nokkud 68rum heetti en i fyrri téflum og
veitingapjonusta sérstaklega greind. Synir hdn ad virk studningslan i peim flokki nema kr
2.028.000.000 af upphaflegum hofudstdl studningslana sem i heild var 10.057.000.000, eda 20%
heildarlana. Hins vegar nemur héfudstéll umraeddra virkra lana u.p.b. 32% hofudstdls allra virkra
studningslana sem nemur 6.415.000.000 og eftirstodvar virkra lana til veitingapjénustu u.p.b. sama
hlufalli heildareftirstodva virkra lana. Ekki er markverdur munur eftir [anaflokkum.

TAFLA VII. Uppgreidd studningslan til veitingapjonustu

Uppgreidd studningslan Upphaflegfijsrhaed  Eftirstédvar lansilok dgist Greidsla-lantaka fra upphafi

Veitingapjonusta - agust 2023 (m.kr.) 2023 (m.kr.) (m.kr.)

100% rikisébyrgd 918 0 861 114
Hotel og gistiheimili med veitingapjonustu 347 0 364 46
Krar, kaffihis og dansstadir o.p.h. 45 0 39 6
Veitingastadir 521 0 452 61
Onnur 6talin veitingabjénusta 5 0 5 1
85% rikisabyrgd 422 0 430 24
Hotel og gistiheimili med veitingapjonustu 222 0 245 12
Veitingastadir 200 0 186 12

(=]

Alls 1.340 1.291 138

Ofangreind tafla er @ margan hatt spegilmynd t6flu VI og synir ad uppgreidd studningslan i flokki
veitingapjonustu eru hlutfallslega feerri og fjarhaed peirra laegri en studningslana i heild sinni. A pad
sama vid um bada lanaflokka.
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MYND |. Stada virkra studningsldna

A pessari mynd ma sja hvernig virk studningsldn dreifdust i lok agust sl. eftir fjarhaed eftirstédva,
greidslu lantaka og eftirstodvum lanstima.

m.kr. Stada (fjarhaed) virkra studningslana (agust 2023)
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(*) Fjgrhaed studningsldna sem ekki er buid ad greida upp greind eftir eftirstédvartima ldna
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Eftirstédvar lansti anudi
Eftirstédvar lans i lok vidmidunarmanadar (m.kr.) M Greidsla lantaka fra upphafi (m.kr.) irstodvar lanstima (manudir)

Af myndinni hér ad ofan ma sja ad hafi ekki mikid til komid er greidsluskylda rikissjdds ordin eda vid
ad verda virk vegna lana med eftirstodvar sem nema u.p.b. kr. 150 milljénir (eftirstédvar lanstima O
manudir i lok agust sl.). Hins vegar eru eftirstodvar lana med eftirstédvatima 4 bilinu 1 til 3 manudir
midad vid lok agust sl. mun laegri falli paer @ annad bord a rikissj6d. ba verdur liitd radid af
eftirstodvafjarhaedum lengra fram i timann ad svo stoddu par sem enn er talsvert radrum fyrir lantaka

til ad greida lan sin 4 endurgreidslutima sem eftir atvikum nemur 12 manudum eda 24 manudum..

MYND II. Uppsafnadur fjéldi studningslana

3

A pessari mynd ma sja fjolda studningslana sem ekki hafa verid greidd upp og eru i vanskilum. Hver
sula synir eitt lan:

Vanskil (m.kr.)
30 Studningslan i vanskilum i lok agust 2023
28 . P P 5 q <
Alls eru 78 studningslan skrad med vanskil af 745 studningslanum
26 sem eftir & ad greida upp. Pessi 73 lan eru flokkkud eftir
24 eftirstédvartima (X-as) og fjdrhaed synd & Y-as.
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Eftirstédvar lanstima (manudir)

14



Af myndinni hér ad ofan ma rdda ad talsverdur fjoldi studningsldana sem er kominn a gjalddaga eda er
vid pad ad falla i gjalddaga er i vanskilum. ba er talsverdur fjoldi studningsldna sem er a gjalddaga
lengra inni i framtidinni pegar kominn i vanskil. Bendir pessi mynd sterklega til ad reyna muni a
rikisdbyrgd margra pessara lana og nokkrar fjarhaedir falla 8 rikissj6d ad dbreyttu.

VI. MAT OG ABENDINGAR

Mat

Almennt

Samtol vid lanveitendur jafnt og lantaka stadfesta ad vidbotarlan og studningslan rédu i moérgum
tilvikum drslitum um ad fyrirtaeki sem hagnyttu sér pau Udrraedi lifdu kérdénufaraldurinn af. Su
nidurstada er einnig studd tolfraediupplysingum um uppgreidsluhlutfall Idananna og tiltélulega hatt
hlutfall [dna i skilum sem hvort tveggja bendir til rekstrarhaefni vidkomandi fyrirtaekja, Samtélin hafa
hins vegar einnig leitt i ljos ad pad timabil sem markverdra ahrifa kérénuveirufaraldursins geetti a
rekstur fyrirtaekja sem toku lan af pessum toga er mjog 6ljost.

Upphafstimi umraedds timabils verdur med sanni talinn vera sa timi veturinn 2020 pegar fyrstu
samkomutakmarkanir stjérnvalda voru innleiddar. Hvenzer timabilinu lauk er hins vegar mun éljésara
og bentu samtolin til ad pvi hafi hid fyrsta lokid vorid eda sumarid 2021 og jafnvel sidar. Er pad
umhugsunarefni hvort l6ggjafinn eda stjérnvold hefdu att eda settu ad sld almennt féstu timamarki
pbegar peir adilar telja eitthvad sem kalla ma venjulegt dstand hafa tekid vid i kjolfar
kérénuveirufaraldursins. Ljést er ad pad hefdi a.m.k. gagnast eftirlitsnefndinni vid mat sitt a
framkvaemd endurgreidsina vidbdtarlana og studningslana laegi slikur lokapunktur fyrir.

Eftirlitsnefndin benti 3 i badum peim skyrslum sem hun hefur pegar skilad ad hun hefdi nokkrara
ahyggijur af lengd rikisabyrgdar- og endurgreidslutima vidbdtar- og studningslana. i skyrslu sinni fra
30. oktober 2020 kom fram pad mat nefndarinnar ad lans- og endurgreidslutimi baedi vidbétarlana og
studningslana vaeri styttri en adstaedur gaefu tilefni til og skemmri en 16g nr. 25/2020 og nr. 38/2020
gera krofu um. Kom fram pad dlit nefndarinnar ad nokkur likindi veaeru fyrir ad pessi skammi [dnstimi
ynni gegn pvi ad mogulegir lantakar yrou rekstrarhaefir pegar bein ahrif kérédnuveiru veeru um gard
gengin (bls. 32). [ sému skyrslu lysti nefndin peirri skodun ad pad mogulega dstand veeri varhugavert
ad mikill fjoldi viobdtarlana og studningslana félli i vanskil 4 sama eda svipudum tima an pess ad fyrir
liggi hvernig tekist verdi 4 vid pa stodu (bls. 35). Loks var pad hluti af dbendingum nefndarinnar i
skyrslunni ad tekid yrdi til skodunar ad lengja lanstima vidbdtarlana og studningsldna og rymka
endurgreidslutima peirra (bls. 39).

[ skyrslu sinni fra 30. juni 2021 benti eftirlitsnefndin & ad endurgreidslutimi vidbotarldna og
studningslana virtist hafa madtast af peirri syn loggjafans ad efnahagslegra dhrifa heimsfaraldurs
kérdnaveiru myndi ekki lengur geeta pegar keemi fram @ sumar 2021. pannig myndu [anin, med pvi
hamarki sem 4 peim var, i flestum tilvikum ekki einasta bjarga lifvaenlegum rekstraradilum fra
6gjaldfaerni, heldur yrdi tekjuvoxtur peirra einnig svo brattur ad pau geetu skémmu eftir langvarandi
tekjuleysi eda tekjufall baedi stadid undir rekstrarkostnadi og endurgreitt rikisdbyrgdarldn sem peir
hefdu tekid til vidbotar fyrri skuldsetningu. Gat nefndin ekki séd ad paer vaentingar l6ggjafans gaetu
gengid eftir (bls. 21).

Umbednar upplysingar sem eftirlitsnefndin fékk fa lanveitendum i gegnum SFF benda ekki til pess, sem
fyrst virtist mega rada af tolfreedilegum gdégnum, ad verulegar uppgreidslur vidbdtar- og studningslana
2ettu rét sina i endurfjarmognun skuldsetningar lantaka. Ad hefdbundin bankaldan hefdu komid i stad
rikisabyrgdarlana. Lanveitendur kénnudust vid slik tilvik en ad pau veeru afar fa. Nefndin fékk hins
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vegar i samtolum sinum vid lantaka upplysingar um tilvik par sem rikisdbyrgdarlan voru greidd upp
med solu tekjuberandi eigna med tilsvarandi neikvaedum ahrifum a rekstrarheefi til framtidar.

Eins og fram kom i samt6lum vid samtok og félog lantaka vill enginn bua lengur en hann naudsynlega
parf vid pa knéppu skilmala sem gilda um vidbdtarlan og studningslan hvad vardar ardgreidslubann,
bann @ kaupum eigin hluta og bann vid greidslum til nakominna. Voru lantakar sammala um ad pau
|an veeru pau fyrstu sem lantakar greiddu upp hefdu peir burdi til. Af pessu dregur nefndin pa alyktun
ad flest pau fyrirtaeki sem hafi burdi til ad greida upp sin vidbdtarlan og studningslan hafi pegar gert
pad. Jafnframt ad pau fyrirtaeki sem ekki hafa haft burdi til uppgreidslu geti ad einhverju marki lent i
vanda vid endurgreidslu sinna [ana a tiltélulega skommum endurgreidslutima égreiddra lana. Hvert
umfang pess vanda kann ad verda er 6ljost, en mynd Il hér ad ofan gefur ekki sérstakt tilefni til bjartsyni
um gdédar heimtur.

P4, eins og Adur er getid, fékk nefndin dbendingar um ad dmdguleiki & endurgreidslu studningslana
veeri pegar tekinn ad leida til kennitdluflakks i veitingapjonustu sem hafi svo gott sem heyrt ségunni til
fyrir faraldur kérénuveiru. Veeru horfur & ad sa vandi myndi aukast pega fram i sakti ad dbreyttu,
SVEIT til talsverds ama og rikissjodi til umtalsverds tjons. Tolulegar upplysingar um uppgreidslur og
eftirstodvar studningslana i veitingagreinum, sem eru annars vegar laegri og hins vegar hzaerri en ad
medaltali i 6drum greinum lantaka, benda i sému att, sbr. téflur VI og VII hér ad framan og umfjollun
um efni peirra.

Loks telur eftirlitsnefndin tvennt standa upp ur pegar télulegar upplysingar um rikisabyrgdarlanin eru
skodud: meiri uppgreidslur & pessu timamarki en huin hafdi gert rdd yrir og blikur 3 lofti med burdi
peirra fyrirtaekja sem ekki hafa greitt upp sin lan til ad efna paer skuldbindingar sinar. Myndir | og I,
einkum pad sem rada ma um stédu mala til skemmri tima af vinstri pridjungi peirra, gefa tilefni til ad
tla ad talsverdar endurgreidslur falli a rikissjod ad dbreyttu.

Abendingar

Tilgangurinn med abendingum eftirlitsnefndarinnar er ad adstoda stjérnvold og léggjafann vid ad
framkvaemd peirra Urraeda sem felast i vidbotarldanum og studningslanum verdi med peim haetti ad
markmid peirra i brad og lengd ndist med sem bestum haetti.

Eftirlitsnefndin hefur i skyrslu pessari fjallad um adeins eitt atridi er tengist framkvaemd vidbdtarlana
og studningslana vegna faraldurs kérdnaveiru: framkvaemd endurgreidsina lananna. Af pvi leidir ad
abendingar nefndarinnar geta einungist snuid ad pvi atridi.

Pad er abending eftirlitsfnefndarinnar ad verulega verdi lengt i rikisabyrgdartima vidbdtarlana og
studningslana og endurgreidslutimi peirra verdi einnig lengdur umtalsvert. Med verulegri
framlengingu a nefndin vid nokkur ar fremur en nokkra manudi. Er ekki annad ad sja en ad slik breyting
yrdi 6llum hlutadeigandi til hagsbéta; fyrirtaeki sem ekki rdda vid greidslubyrdi sina af umraaddum
[anum samkvaemt ndverandi kjérum gaetu mogulega stadid i skilum a lengri endurgreidslutima, eins
og pau félog og samtok ldntaka sem eftirlitsnefndin raeddu vid 16gdu rika dherslu a. bvi fleiri lantakar
sem na sjalfir ad greida upp sin 1an, pvi laegri fjarhaedir falla a rikissjéd vegna veittrar abyrgdar og ad
pvi er best verdur séd felst ekki i pvi nein vidbdtardhaetta eda kostnadur fyrir rikissj6d ad lengja
rikisdbyrgdar- og endurgreidslutimann. Loks aetti pad ad vera fjarmalafyrirteekjum, sem i morgum
tilvikum eiga einnig utistandandi 6énnur [an til Iantaka rikisdbyrgdarlana, i hag ad pau féloég endi ekki
greidsluproti og geti pa ekki heldur endurgreitt Ian an rikisabyrgdar.
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